FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE INDIANOPOLIS
FAPSEPI

POLITICA DE INVESTIMENTOS

2019

Praga Caramuru, 150 - Centro - CEP 87 235 000
Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNPJ 08.916.529/0001-61
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.br

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA




INDICE

L dIIEOMGED «cvvee et ettt ettt teb s s nsb b ae R e b st s s areaare b s ansaraeantenbeian 4
2. Caracteristicas € Objetivos do RPPS ..o e e b et eteenes 4
2.1. Estrutura Organizacional da Unidade Gestora UNICa .......co.ovevueeeeoreoreeereooscereeeeeeeeeesresreeeeeeeeeeeeen 4
2.2 OBJETIVOS .. oecctiriteie e eeite et et ateeab b e s s saanaeab e sasarasebe semae sasnas abes b erssen e ab e e R b e esere s vhe eeens et nmnensant s ban ans 5
3. Avaliagéio de Cendrio MacroCCONGMICO.............ocueeiveceiees e sveeansisras s s ararisas crrssanssnsrenrnn o &
3.1.Cenarnio @M 2018 et et e et ee s ens e s e s et et e s ar saer s seaaes 8
3.2, Perspectivas para 2019 .ot e ettt et e rea s s es e nsssaens LT
A GBSHAD ..oeve e e saeseeese et e et e e ees st e e r et s e ees e b et e Rt e aee bt eb et et es s e mnses s nasemsen e ananes 19
5. Estratégia de Alocagfo de RECUTSOS .....ccovveiceriieniie e senesees st etesves et ene e e e 22
5.1. D05 AUVOS AUIOTIZAAOS ... oottt et e bbb are b b sare e s st emtess bt seemrenonenan D2
5.2. Da definig80 das aloCagBes....coeiviivesicecreore e cee s er ettt een e ee e ere s e on 30
5.3, THAFISPATETICIAL . ... cecveeie et crees e e eresea e eeaasb e e e arbas s sa e e b s b shab s et s canssee e et eaessessesaemsss sssmsssns 33
5.3.1. Disponibilizagiio das InformagBes. ..o a0 3 3

6. Metodologia de Gestao da AJOCAGHED .o iceii e ee e st et oo eeeee e eeeeee e aen 34

7. D08 RISCOS ..iiniirtie ettt et et st et e ee st et e e st e eeesaesnn s s sa sasssassarsssares sasnsssssnsssnsanseceesns o 3EF |
7.1 RISCO 08 METCAGO .. oottt i ceere e e st eere et e et e eneeas s e ses senssast s saassssaenseessanes senssreseeenaseaeeens 3D

7.2, RISCO dE CrEAITO cevveiririceiie ettt et e ee s tes et et bsb e ceeae s sr s s enss st s assosn s sns s ans s ans s esnn s 3O

7.3, RiSCO de IGUIAEZ ...ttt et st et ser s eta b sae s sr s sessen s esnets st s sanssasnanesna 00 300

Praca Caramuru, 150 - Centro - CEP 87 235 (00
Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNPJ 08.916.529/0001-61
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.br

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA




8. DISPOSIGOES TINMALS L. ieeeescriiii et cer et sttt et et e st e eee st b et e e st e ees b sdsb b e s sbesbessie s e sae e e ss s ama s sraas 37
9. Responsavel pela Elaboraco do DOCUMENLO. . ...c..cioiiiii et ettt cre et s seima s n e aneas 37

1O, RAUFICAGED. 1.t eeru ittt it ettt ettt b st r s i mae e eee sb b ar e ea sbaateienbasas s s st ausaas st ansare D O

Praga Caramuru, 150 - Centro - CEP 87 235 000
Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNPJ 08.916.529/0001-61
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.soyv.br

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA




1. [Intraducdo

Em atendimento as exigéncias previstas na legislacdo que dispde sobre as aplicagdes dos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -~ RPPS, enfatizando, principalmente,
Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 alterada pela Resolugdio 4.604 de 2017. o RPPS de
Indianapolis-PR, por meio de sua Diretoria Executiva, apresenta sua Politica de Investimentos para
o ano de 2019, devidamente aprovada pelo Conseltho Administrativo, na reunido ordinaria do dia 25

de outubro de 2018, conforme Ata n.° 005/2018. datada em 25/10/2018.

A Politica de Investimentos ¢ um tnstrumento gerencial de suma importancia para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE INDIANOPOLIS - FAPSEPI no decorrer do exercicio, tendo

em vista a manuten¢#o de seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial.

Ademais, trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de

tomada de deciso relativa aos investimentos do RPPS de Indianopolis-PR.

A definigéio da Politica de Investimentos visa buscar um incremento de receita para o fundo
de previdéncia através de alternativas do mercado financciro que apresentem, concomitantemente, as

melhores condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meto dessa politica. pretende-se ainda, alcangar os indices de rentabilidade compativeis
com 0s previstos no calculo que define a meta atuarial do exercicio, qual seja o Indice Nacional de
Precos ae Consumidor Ample — IPCA, divulgado pelo Institute Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE. acrescido de 6% ao ano, observando-se sempre a adequagio do perfil de risco
dos seguimentos de investimento e respeitando as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

Tal pardmetro foi adotado por ser um indice oficial do Governo Federal utilizado para

mediclo das melas inflacionarias.

2. Caracteristicas e objetivos do RPPS

2.1. Estrutura Organizacional da Unidade Gestora Unica

O RPPS de Inditandpolis-PR, em atendimento & Legisla¢iio que dispde sobre os RPPS,

possut wma estrutura organizacional composia pelos seguintes 6rgfios para tomada de decisbes de

investimentos: /
e
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a) Comité de Investimentos
b) Diretoria Executiva
c) Conselho Administrativo

Do Comité de Investimentos:

Cabe a0 Comité de Investimentos fazer o acompanhamento e controle da movimentagdo
financeira e tomar decisdes sobre resgates e aplicagdes dos recursos previdencidrios, para atender os
fluxos operacionais. Também pode propor a mudanca dos investimentos em conformidade com o

estabelecido na Politica de Investimentos.

Da Diretoria Executiva:

Representada pelo Presidente, Tesoureiro e Secretdrio. desempenha fungdes referentes a
coordenacio, lideranca e ampla articulagdo das atribui¢des inerentes ao controle do patrimdnio e dos

investimentos do RPPS.

Além de ser responsével pelas autorizacSes legais, a Diretoria Executiva toma as decisdes
para a implantagio dos ajustes estabelecidos na Politica de Investimentos, operacionalizando resgates

¢ aplicacdes de recursos.

Do Conselho Administrativo:

[ responsavel pela aprovacdo da Palitica de Investimentos dos recursos do Fundo de

Previdéncia € das revisdes que poderdo acontecer no decorrer do exercicio de 2019,

E ainda de sua competéncia analisar ¢ fiscalizar a aplicagdo dos recursos previdencisrios

quanto a forma, ao prazo e & natureza dos investimentos.

2.2. Objetivos

A Politica de Investimentos exerce um papel importante dentro do sistema gerencial de
controle, organizacio e manutencdo da RPPS. Tem a fun¢éo de melhorar a admimstracdo dos ativos

financeiros e facilitar a comunicaco entre os gestores € o mercado financeiro. Além disso,
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possibilita fazer adequagdes no &dmbito do sistema de previdéncia, em decorréncia de possiveis
mudangas advindas do controle dos recursos aplicados no mercado financeiro que possam afetar o

patriménio do fundo.

De acordo com a redagdo da nova Resolugo, a Politica de Investimentos cobra agora dos
RPPS a metodologia a ser adotada na gestdo, quais os parimetros de analise de risco, metas de

rentabilidade e fontes de referéncia para precificagio dos ativos de cada RPPS,

Aqui em especiticos, estamos falando de MaM (Marcagfio a Mercado), para que se possa
avaliar os riscos dos investimentos ¢ se estdo de acordo com a Politica de Investimentos adotada e a

alocagdo dos limites que deve observar:

“Art. 6° Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolucio, sio consideradas
as aplicacdes de recursos de que tratam os incisos I, Ik, 111 e IV do art. 3° desta Resolugio,
excluidos os recursos de que tratam os incisos V e VI daquele artigo, as disponibilidades
financeiras mantidas em conta corrente ¢ as cotas de fundos de investimento imobilidrio de que

trata 0§ 8° do art. 8°.

Paragrafo unico. As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos atives de que
trata o art. 3° deverido observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas
das obrigacdes presentes e futuras do Regime Proprio de Previdéncia Social. (Conforme nova

Resoluciio 4.604 de 19 de outubro de 2017).”

Consiste em um instrumento gerencial que possibilita & Diretoria Executiva e ao Conselho
Administrativo, érgios cnvolvidos na gestfio dos recursos, buscarem uma melhor definicdo das
diretrizes basicas e dos limites de risco aos quais serfio expostos os conjuntos de investimentos do

RPPS de Indianépolis-PR.

A politica de investimentos estabelece, ainda, o referencial de rentabilidade buscada pelos
gestores, a adequacio das aplicagdes aos ditames legais e a estratégia de alocacdo de recursos para o
periodo de 01/01/2019 a 31/12/2019.

Buscando alcangar o indice referencial de rentabilidade real para as aplicacdes dos recursos
previdenciarios, a estratégia de investimento proposta prevé sua diversificaciio nos segmentos de

renda fixa e renda variavel.

As aplicagdes em fundos de investimentos poderdo ser efetuadas em mais de uma
instituicio financeira oficial e, preferencialmente, em fundos de investimentos organizados para

receber recursos nos termos da legislagdo federal aplicada aos RPPS. (J
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A administracio do RPPS de Indiandpolis-PR, por meio da Politica de Investimentos,
propde a preservagio do capital do RPPS investido em niveis de baixo risco, mantendo-o dentro da
taxa esperada de retorno, dos limites legais e operacionais, e da liquidez adequada dos ativos,
tragando uma estratégia de investimentos capaz de garaniir o alcance da meta atuartal anual oy, se

possivel, a sua superagdo.

£ importante ressaltar que. seja qual for alocacio dos ativos, o mercado sempre estara

sujeito a periodos adversos. a0 menos em parte da carteira. Desta forma, € imperativo que haja um

prazo para que o RPPS possa ajustar essas fluiuacdes. permitindo-se a recuperacio em caso de

perdas ocasionals.

Asstm, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a
partir de seu perfil de risco, remanejando seus reeursos com o objetivo de equilibrar a carteira de

Investimentos.

Sobre a Politica de Investimentos. conforme a Resolucido 3.922 de 2010 alterada pela

Resolugdo 4.604 de 2074 diz:

“Art. 4° os responsdveis pela gestdo do Regime Priprio de Previdéncia Social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a Politica Anual de aplicacio dos recursos de forma a

contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestido a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacio de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para a exercicio prafissional de

administracdo de carteiras;

II ~ a estratégia de alocacgdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as

respectivas carteiras de investimentos;

HI - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverio buscar compatibilidade
com o perfil de suas obriga¢des, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio

Jinanceiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracio previstos nesta Resolugiio;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo

ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

§ [° Justificadamente, a Politica Anual de [nvestimentos poderd ser revista no curso de

Praga Caramuru, 150 - Centro - CEP 87 235 000 '

Fone/Fax 44 36741108 - 3674 1560 - CNPJ] 08.916.529/0001+61 [
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.br & %

sua execu¢do, com vistas a adequacio ao mercado ou a nova legislacio.

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA



§ 2° As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas previstas no inciso I deste
artigo, e que desempenham atividade de avaliaciio de investimento em valores mobilidrios, em
cardter profissional, com a finalidade de produzir recomendacées, relatérios de acompanhamento
e estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento deverdo estar
registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 5° A Politica Anual de Investimentos dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia
Social e suas revisdes, deverdo ser aprovadas pelo orgdo superior competente, antes de sua

implementacio.”

3. Avaliag¢iio de Cendrio Macroeconémico

Para a elaboracdo da Politica de Investimentos de 2019, foi indispensavel que, na data da
formulagdo do relatdrio, os gestores dos RPPS buscassem conhecimentos sobre o cenério econdmico
do momento e das perspectivas futuras junto a publicagdes de entidades publicas e privadas, para

estabelecer Iimites de oportunidades de investimentos. Como oportunidade, entende-se algo que

ainda ndo estd presente. mas que se aproveitada no futuro pode melhorar o desempenho do objeto de

analise.
3.1. Cenario em 2018
ario Econémico — junt tual
No Brasil

O cenario nacional atribui seus riscos a eleigdo de 2018 que podera afctar negativamente a
confianga dos agentes. O Banco Central do Brasil promoveu o dltimo corte na taxa Selic em
fevereiro para manté-la em 6,5% ao longo do ano. O IPCA devera encerrar o ano de 2018 abaixo de
4.0%, sensivelmente abaixo da meta de inflagdo de 4.5%. Caso os riscos das eleigdes nio se

concretizem, a econoinia brasileira podera registrar um crescimemnto de 3.0%.

No ano de 2017 houve uma melhora sensivel na economia do Brasil, as proje¢des do PIB de
1.0% em 2017 passaram para 3,0% neste ano, onde continua o cendrio econdémico benigno e com
isso a inflagdo ancorou com as reformas econdmicas realizadas pelo Ministério da Fazenda. o que

permitiu ao Banco Central uma redugfio da meta para a taxa de juros Selic de 13,75% a.a. para 7,00%
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a.a. apds o corte de 0.50 %. na ultima reunido do Copom, no dia 6 de dezembro, passando para 6.5%

a.4a.

O Real/Dolar, que em 2017 permaneceu no intervalo de R$ 3,10-3,30/US$ e continuou por
quase todo o 1° semestre de 2018, bateu a casa dos R$ 4,00/USS no fim do més de agosto. As

proje¢des para o final de 2018 devem ser cautelosas, principalmente por conta das eleigdes.

Existe a possibilidade que. ao longo de 2019. o mercado de trabalho continue melhorando,
com uma taxa de desemprego de 10.5%. J4 a inddstria apresentou um crescimento de 1,9% no
trimestre, em comparagdo com o trimestre anterior, refor¢ando o crescimento do PIB em 0,3%. Ja a
carteira de crédito teve um encolhimento de 0,6%, contudo os novos empréstimos voltaram a crescer.
A inadimpléncia e taxa de juros finais também voltaram a recuar, e as familias brasileiras passaram a

reduzir o comprometimento de sua renda com dividas.

As contas pitblicas seguem muito negativas, e a reversdo deste cenario continua a exigir um
avango nas reformas fiscais. Por outro lado, demonstraram superavit de R$ 46.9 bilhdes no sctor
publico consolidado, levando o acumulado em 12 meses para um déficit de R$ 100.4 bilhdes — ainda

muito alto, mas pelo menos melhor que a meta de R$ 159 bilhdes para o ano.

Contudo. ndo podemos ignorar as movimentagdes politicas que marcario o terceiro
irimestre ao longo do qual estdo sendo, também, divulgados dados corporativos e indicadores
econdmicos positivos. A inflagfo seguiu controlada, com o IPCA-15 registrando uma alta de 0,10%
no més de margo, sendo esta a menor taxa para estc més desde o ano de 2000 e acumulou uma
inflago de 0,87% no trimestre. Os indices de confianga do comércio (ICOM), da indistria (ICT) e do
consumidor (ICC) seguiram em alta em margo, com o ICOM ¢ o ICI batendo recordes ou, seja,

evidenciando uma melhora na economia.

No segundo trimestre de 2018. o cenario econémico brasileiro segue de forma positiva: de
um lado temos uma leve recuperagio da atividade econdmica e temos a inflagfio controlada. Esse
cendrto favorece o ciclo de queda da taxa de juros por um longo periodo de tempo. Alguns
fundamentos téenicos indicam que hd um mecanismo de recuperagdo recente da economia brasileira
como um todo, sendo iniciade por uma recuperacgio gradual do mercado de trabalho, crescimento da
renda real das familias, recuperacio recente de crédito para as empresas e a methora de condigdes

financeiras dos investimentos ao longo do ano.

Entretanto, os primeiros dados divulgados para o setor industrial ¢ de servigos em 2018,

apresentaram crescimento abaixo do esperado, o que nos levou a revisar para baixo nossa expectativa .
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para o PIB no primeiro trimestre de 2018 e, consequentemente, para o ano de 2018, de 3,8% para
3.3%, apesar da nossa expectativa de um forte crescimento econdémico, uma elevada e pragmdtica
octosidade verificada principalmente no mercado de trabalho, que deverd resultar em uma inflagdo
baixa e controlada, por muito mais tempo. Os pregos mais ligados as condigdes da demanda ja vém
sendo referendados pelos dados correntes da inflacdo. como a inflagio dos servigos, rodando em

niveis bastante reduzidos. Logo, a inflagdo projetada para este ano estd mantida em 3.6%.

O superavit comercial brasileiro scgue de forma expressiva e ajuda a manter o déficit em
conta correte proximo de 0% do PIB, patamar este muito reduzido para o nosso padrdo historico. O
déficit em conta corrente deverd aumentar até o final do ano. e consequentemente em forma direta do
impacto da recuperago econdmica nas importagdes, o mesmo devera manter-se em patamar ainda

reduzido e facilmente financiado pela entrada de investimentos diretos ao pais.

As incertezas relacionadas as eleigdes podem transparecer no ambito cambial, pois os
tundamentos das contas externas apontam para uma apreciagio adicional do real até o final do ano.
Na reunido de politica monetdria de margo, o Banco Central do Brasil reduziu a taxa de bésica de
juros de 6,75% para 6,50%. Com isso, 0 Banco Central também sinalizou que, caso a inflagdo evolua

conforme o esperado, ocorrerd mais um corte de 0,25%.

Por fim, a situagdo fiscal de curto prazo permanece de forma tavordvel. Esta recuperagfo da

atividade segue impactando positivamente as receitas do govemo.

Pelo lado dos gastos, a Fazenda tem mantido as despesas discriciondrias sob controle e a
inflagiio baixa de 2017 tem surtido efeitos positivos nas despesas obrigatérias. Dessa forma, e com a
ajuda de uma arrecadagio maior do que o esperado com o programa de renegociacio tributéria ¢ com
as concessdes de pogos de petroleo. a meta fiscal de 2018 deve ser cumprida com certa facilidade.
Contudo, a situagfo fiscal de médio prazo segue bastante desafiadora diante do atual eendrio, ¢ a
estabilizacio da divida publica dependera da aprovagio da reforma da previdéncia nos préximos

anos.

O més de maio causou um grande desconforto para os gestores de Regimes Préprios dc
Previdéncia, tendo em vista uma mudanga abrupta no cendrio econdmico nacional, sendo gue o
tradicional indice IMA-B apresentou varia¢do negativa de 3,16%. Ji o IRF-MI teve variacio
positiva, ainda que modesta, de +0,20%. Isso se deve aos efeitos da turbuléncia politica que tomou
conta do pais ao longo deste més ¢ ainda a greve dos caminhoneiros no final do més, dado este que

deixou a Bolsa em queda frente as negociagdes do prego do combustivel. Os dados que assolaram o

o
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mercado deixaram os gestores mais “pé no chio” diante da nova realidade. Ressaltamos que a
prudéncia deve tomar conta do processo decisdrio com relagdo aos investimentos, Com a
proximidade da Copa do Mundo, 0s mercados sofreram uma trégua contende menos volume de
negociagdes na renda varidvel e na renda fixa. Passada a Copa, 0o mercado voltara a sentir os
impactos de turbuléncias, pois estaremos chegando préximos as eleigdes presidenciais. Tivemos
reflexos de uma sinalizagio ruim para nossa economia j& no més de margo, no qual os dados foram
abaixo das expectativas. Podemos destacar que na indasiria o IBC-Br (-0,7% M/M), no setor de
servigos, os dados também foram negativos em 0,2% M/M e industria em negativo a ),1%. Embora o
PIB do primeiro trimestre de 2018 tenha apresentado alta de 0.4%, € no més de abril a taxa de
desemprego tenha caido em 0.2%, 0 més de maio apresentou piora ainda maior refletida na greve dos
caminhoneiros. No tocante & inflagio, o IPCA-15 de maio apresentou uma desaceleraciio de 0,.21%
para 0.14% M/M, isso devendo-se a deflagfo por conta dos transportes ¢ dos alimentos. O IGP-M do
més de maio acelerou de 0.57% para 1,38% (M/M), além do aumento das taxas de energia. pois a
ANEEL j4 adotou a bandeira 2 de tarifa. Qutro reflexo significativo para o més foi o encarecimento
dos produios pereciveis e 0s combustiveis no més de junho. No 4mbito da Politica Fiscal, o governo
anunciou a isengfo de RS 0,46 do diesel. sendo R$ 0.16 que foram relativos ao PIS/COFINS e a
CIDE ¢, em torno de R¥ 0,30 relatives a subvencdo para a Petrobras, e seus fornecedores. Como
forma de compensar esta “perda™, o governo federal publicou “reoneracio” da foltha de pagamento
de alguns setores da economia conforme Lei 13.670/2018. A Politica Monetéria foi impulsionada
pela dltima reunido do Copom em 16 de maio, no qual decidiram por manter a Taxa Selic a 6,50%,
alegando que isso minimizaria o cambio e seus efeitos, devido ao armazenamento de reservas

internacionais suficientes para atenuar as variagdes cambiais.

A paralisagfio dos caminhoneiros, a necessidade de reformas fiseais e a incerteza eleitoral
prejudicaram de forma significativa o desempenho da atividade econdmica. Por cutro lado, a queda
na taxa de juros doméstica e o saque ampliado das contas do PIS-PASEP devem ajudar a minimizar
0s efeitos secundarios destes choques negativos. 1sso se deu como um reflexo negativo que se fez ser

sentido na piora da confianga dos empresarios e na queda da atividade de mercado de trabalho.

O impacto direto da greve dos caminhoneiros foi capturado pela deterioracdo significativa
dos indicadores setoriais de maio, com uma queda de 29% na produgic de veiculos em relagdo a
abril, como um ajuste feito de forma sazonal. Isso se deu por ser uma maior partc da retracio da

atividade gerada sido dada pela impossibilidade de locomogdo de insumes e produtos que ja foi

revertida com a normalizacio das estradas. (>//
4 ¢
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Agora, a maior dificuldade é estimar os efeitos indiretos causados por incertezas tanto
politicas quando de contian¢a na economia brasileira. Podemos utilizar os indicadores de confianca
para quantificar esses efeitos mais duradouros, pois com empresirios mais pessimistas, os

investimentos tendem a ficar mais retraidos e com isso menos funcionarios seriio contratados.

Nos dltimos meses a confianga dos empresarios se deteriorou e, consequentemente, o

desemprego estabilizou ao redor de 12,4% (com nosso ajuste sazonal).

O clima de incerteza ocasionou uma queda também na concessio de crédito para pessoa

fisica que também desacelerou. Isso prejudica a perspectiva de recuperaciio do consumo das familias.

Além disso, a liberagio do PIS-PASEP em torno de R$ 39 bilhdes e a baixa taxa Selic
ajudam a sustentar nossa expectativa de recuperacio da atividade no segundo semestre desse ano, e

mantermos nossa projecdo de crescimento do PIB de 2,0% em 2018.

Um aspecto negativo com a greve dos caminhoneiros foi que a falta de oferta de produtos
causada pela greve dos caminhoneiros, também pressionou os precos de alimentos e,

consequentemente, passaremos por um curto periodo de inflagio elevada.

Em breve havera uma normalizagio dos transportes, 0 que mantera a inflagio em patamar
compativel com a meta no médio prazo como um ajuste normal ocorride no mercado. Para o final
desse ano, projetamos inflagdo em 3,8%. portanto, reiteramos nosso cendrio base de que a taxa Selic
permanecera em 6,50% a.a. at¢ o inicio do segundo trimestre do préximo ano, considerando a
hipétese de que o préximo presidente encaminhara as reformas necessarias para manter a solvéncia
fiscal. Naturalmente precisamos acompanhar atentamente os fatores de risco, pois choques
inesperados poderdo deteriorar o prémio de risco pais, desvalorizar a taxa de cambio e pressionar as
proje¢Oes de intlagiio para um patamar incompativel com o sistema de metas. Infelizmente. ainda ndo

conseguimos prever choques inesperados.

Durante 0 més de junho tivemos uma deterioragio relevante, devido ao reflexo dos efeitos
da greve dos caminhoneiros. Destaque para a indstria (-10.9%, M/M), varejo ampliado (- 4.9%.
M/M), o volume de servigos (-3.8%, M/M) e o IBC-Br (-3.3%, M/M). Ainda em junho. a taxa de
desemprego com ajuste sazonal ficou estavel em 12,3%. J4 no més de julho, a confianca melhorou

devido a dissipag8io dos efeitos negativos trazidos pela greve dos caminhoneiros.

A producdo industrial recuou 10,9% (M/M) em maio. puxado por Bens Durdveis (- 27.4%),
que refletiu a queda de 29.8% (M/M) da produgiio de veiculos. As vendas do varejo de maio restrito

recuaram 0.6% (M/M), puxadas pela queda no comércio dos combustiveis (-6,1%, M/M).
/|
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O aumento dos pregos provocado pela greve dos caminhoneiros e o desabastecimento
ajudam a explicar todo este movimento. O volume de prestagio de servigos caiu 3,8% (M/M) em
maio, em razdo da paralisacio dos servigos de transportes (-9.5%, M/M), atividade que tem o maior

peso na composicio do resultadn.

O IGP-M desacelerou de 1.87% para 0.51% cem julho, puxado pela deflagdo dos produtos
agropccudrios (milho ¢ batata) e do dleo dicsel. isso também se deu em razdo da greve dos
camnhoneiros.

Durante o més de julho o govemo registrou déficit primario de R$16,4 bilhdes em junho,
este foi o pior resultado diante das estimativas de mercado. Houve muita dificuldade em manter as
despesas obrigatorias ¢ a surpresa negativa com a arrecadagdo de receitas administradas pela SRF
ajudam a explicar o resultado negativo, na margem. Ao longo do més, o Banco Central declarou que
o movimento do cambio ndo deve ser capaz de desancorar as expectativas inflaciondrias no horizonte
relevante e que os choques recentes (greve dos caminhoneiros e forte desvalorizagdo do Real)
aparentam ter efeitos apenas temporarios. A queda do déficit, em termos anuals, reflete o
contingenciamento compulsdrio devido ao teto de gastos e ao processo de recuperagio gradual das

receitas que esta em curso.

{nternacional

Os paises desenvolvidos revclam um forte crescimento, favorecendo os emergentes a
acelerarem sua recuperagfio. Contudo, hd uma preocupagdo em relagdo a volta da inflagio,

refor¢ando os Bancos Centrais em normalizar suas politicas monetarias.

Na China, o governo central scgue indicando que a qualidade do crescimento deverd ganhar
maior foco, enquanto o ritmo dc expansdo da atividade terd uma importancia relativamente menor e
sinalizou que ainda deve permanecer com metas de crescimento do PIB, ao menos até 2020. A
economia precisa crescer pelo menos 6.3% ao ano. Para o ano de 2018. o pais n#o tera problemas de
crédito, pois possui fatores especificos que auxiliam a minimizar os riscos de curto prazo ¢ reduzir a

possibilidade de uma crise de financiamento externa como nos paises emergentes.

Na Zona do Euro, as atengdes estédo voltadas para o campo politico, ja que a ltdlia em suas
eleicdes possui um partido que tém intengdes de sair da Zona do Euro. Isso toma possivel um quadro

de volatilidade forte em pregos de seus ativos e grande pressdo de depreciagio do euro.

O ano de 2018, em teoria, sera a reta final das negociagdes. Por enquanto. o Reino Unido

Praca Caramury, 150 - Centro - CEP 87 235 000 _
Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNP] 08.916.529/0001;61 %
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.br e

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA

observou uma fuga de empresas de seu territdrio para outros que fagam parte da Unido Europ[fiay/




14

além de ter cedido em diversos pontos da negociagio, o que provocou uma forte rejeicdo dos

politicos que se colocaram favordveis as negocia¢des do Brexit.

Nos Estados Unidos, O FED destaca em suas proje¢des que os EUA terfo um PIB maior no
ano de 2018 por conta do impulso fiscal. A instituigio seguira elevando sua taxa de juros, atualmente
em 1,5%. com a tendéncia de um ddlar mais volatil, por conta de um processo natural de afinar a
comunicac#o do novo presidente e seu modo de gestdo. A nova gestdo de Powell deve seguir a
projeciio atual e subir a0 menos trés vezes a taxa de juros em 2018. O mercado de trabalho
americano mante-se aquecido. Por outro lado, a inflagdo de salarios e a geral sobem em ritmo lento.
O relatério de emprego nos EUA, no qual o mercado de trabalho permanece aquecido com um leve

crescimento da inflagfio. podem ter a capacidade de mexer com pregos de ativos.

No ultimo trimestre a recuperagdo da economia global se manteve de forma amena. A
auséncia de pressdes inflaciondnas permitiu que os Bancos Centrais das prineipais economias
desenvolvidas, comeg¢assem a normalizar seus estimulos monetérios. Este movimento contribuiu para
a manuiengio da liquidez global em patamares elevados, o que vem trazendo beneficios a economias

como a brasileira.

A volatilidade presente nos primeiros meses do ano de 2018, assim como algumas questdes

envolvendo os EUA e seus parceiros comerciais como a China, estiveram em evidéncia.

O govemo dos EUA anunciou a elevagiio da tarifa sobre as importagdes de diversos itens de
sua pauta de importagdo. Com isso, foi anunciada a inteng¢do de taxar as importagdes de aco ¢

aluminio, em respectivamente, 25% e 10%.

Ja de forma a coibir violagdes as regras de propriedade intelectual ¢ transferéncia
tecnologica praticadas pela China, o governo americano também anunciou a intengdo de elevar em
até 25% a tarifa de importagdo de 1300 itens de setores de tecnologia de ponta, como semicondutores

e robdtica, atingindo um total de $50 bilhdes em exportagdes chinesas.

Como uma resposta ao governo americano, o governo chinés também anunciou a intengéo
de elevar as tarifas em até 25% sobre $50 bilhdes em exportagdes americanas. focando em produtos

como 50ja, avides e automoveis.

As tarifas anunciadas pelos Estados Unidos e pela China nfo comegardo a valer de forma

imediata. As tarifas americanas do setor de tecnologia, por exemplo, passarfio por um periodo de 60

d|
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De fato, no caso das tarifas sobre as importagdes de ago e aluminio. o governo Americano
negociou com diversos paises ¢ retirou a taxagdo para Brasil, Coréia do Sul, Argentina, Austrdlia e
Unido Europeia. Dessa forma, as negociagdes entre EUA e China serfio muito mais intensas, contudo os
dois paises evitardio conflitos para uma guerra comercial. Contudo, surpresas negativas com o
crescimento do mundo desenvolvido adicionam incerteza 4 um mercado que ja esta atuando com niveis

de volatilidade mais altos.

Em maio, as negociagdes comerciais entre China e EUA tiveram pouco avango. Os EUA
fizeram um esfor¢o de enviar a China uma delegagdo de representantes comcrcials para tratar do
assunto. mas ndo chegaram a um acordo. Como em uma negocia¢io existemm dois lados, em
contrapartida, a China enviou aos EUA seus representantes, em uma segunda rodada de negociagdes,
que parcce ter avangado em alguns pontos, levando o governo dos EUA a anunciar a suspensio das
san¢oes comerciais. Com 1ss0 0s EUA cancelaram a imposigZo de US$ 150 bilhdes em tarifas sobre
produtos ehineses, enquanto a China se comprometeu a aumentar as importagdes dos EUA para
equilibrar a balanga comercial. Os paises estdo em busca de uma terceira rodada de negociagdes, e
em se tratando destes paises, ainda ndo hd uma defini¢dio concreta até que os represeniantes se
encontrem (fato ocorrido em 12/06). Ainda na esfera americana. o FED manteve sua taxa de juros
inalterada na reunidio de maio, no FOMC, reconhecendo que a inflagdo e o niicleo se aproximaram da
meta de 2%, e incluindo em seu comunicado a palavra “simetria” para descrever seu objetivo de
inflagdo, dando a entender que o FED sera tolerante com a mflagio cheia € nicleos um pouco acima
da meta por algum tempo. O PIB americano do primeiro trimestre cresceu menos que o inicialmente
previsto, uma vez que se deve continuar dissipando o efeito base da alta no setor de telecomunicagio
ocorrida no ano passado. Além de considerar que, somado a um mercado de trabalho mais
fortalecido e ao programa de redugiio de impostos do governo Trump, deve contribuir para que o
FED avance em seu plano de voo promovendo mais uma alta na taxa bésica de juros na sua proxima

reuniio.

No ambito da Zona do Euro, os dados de confianga e de especulagio contimmiam em queda.
A politica monetaria apresentou dados bastante moderados no seu primeiro trimestre, sendo que foi
adotado um tom mais cauteloso no altimo encontro, destacando maior fortalecimento da economia
antes de haver mais uma alta na taxa de juros europeia. Na ltdlia, o aumento das indefini¢des na
formagéio do governo se refletiu também na taxa de juros, que subiu durante o més de maio. Ainda
sobre este assunto, apds trés meses de impasse, Giuseppe Conte. apoiado pela coalizdo do

Movimento 5 Estrelas e Liga do Norte, foi nomeado como primeiro-ministro. Conte fol nome
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apés Carlo Cottarelli renunciar a nomeagio ao governo, com um discurso favordvel a Unido
Europeia. Na Asia, e principalmente na China. as sondagens industrias tiveram pouca mudanga em
maio. Houveram muitas incertezas em relagfo a renegociacdo dos termos comerciais com os EUA
que continuam limitando o seu avango. No varejo, as vendas desaceleram de 10,1% para 9,4% a.a. na
comparagdo interanual de abril. A indastria, por outro lado, avangou de 6,0% para 7,0% a.a. no

mesmo periodo.

Em junho temos informagdes de que a baixa taxa de juros continua impulsionando o

consumo das familias e, consequentemente, a produggo e 0 emprego ao redor do mundo.

Nos EUA, o desemprego atingiu apenas 3,8% e os saldrios estdo acelerando gradualmente.
O elevado patamar da confianga dos consumidores favorece o repasse do aumento de custos aos

pregos finais e com isso, a inflagdo jd ultrapassou a meta de 2,0% ao ano.

Com 1sso, o FED, Banco Central Americano, podera continuar aumentando a taxa basica de
juros nos proximos trimestres até 3,50% a.a., o que tende a fortalecer o dolar contra outras moedas.
Apesar do forte crescimento econdmico, o governo americano esta colocando restrigdes as
importagdes de diversos produtos chineses, europeus ¢ canadenses. Naturalmente, esses paises estio

retaliando e o impacto financeiro das medidas anunciadas até esse momento € muito pequeno, menos
de 0.1% do PIB mundial.

Na China, a desacelerag@io do mercado de crédito e o fraco desempenho dos investimentos

corporativos em mato geraram algumas dividas sobre o seu ritmo de expansio.

Além disso. reiteramos que o governo chinés possui ferramentas para gerenciar a atividade.
Por exemplo, a possibilidade de acelerar os investimentos das empresas estatais, aumentar os gastos
publicos e estimular o crédito bancario. Portanto, a atividade rnundial permanece em forte expansio
e isso ndo esta ligado a auséncia de alguns riscos, especialmente os efeitos da valorizagio do dolar
americano sobre 0s paises emergentes, os desdobramentos da guerra comercial e indicadores de curto

prazo na China.

No més de julho temos um mator acirramento entre as tensdes comerciais entre os paises
EUA e China, com destaque para a colocacdo em vigor das tarifas de importagio americanas de

produtos chineses impondo barreiras para a entrada de produtos chineses.

Ja com a Umdo Europeia, os EUA aliviaram as tensdes comerciais com destaque para o

acordo entre os EUA e a Zona do Euro sobre a tarifagdo do aluminio, ago e soja.
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Sobre politica monetaria, o FED voltou a fazer avaliagio positiva da economia americana, e
sinalizou mais duas altas de juros até o fim do ano e indicou que aumento da taxa de juros serd de
forma gradual. Sobre os dados de atividade econdmica, no geral, houve uma melhora. Destaque para
a I* prévia do PIB no segundo trimestre de 2018, que mostrou uma aceleragio de 2,2% para 4,4%

(T/T, a.a.). 0 que representa a maior taxa de expansdo vista desde o terceiro trimestre de 2014.

Na Alemanha, a Unifio Social Cristd (CSU) e o Unifio Democrata Cristd (CDU) chegaram a
um acordo sobre a politica de imigracdo, ao definir que um controle migratdrio deve ser mantido,
algo que foi defendido pelo ministro do Interior da Alemanha, Horst Seehofer, e que estava sendo
rejeitado até pouco tempo pela chanceler Angela Merkel. Dessa forma, com a concordancia das trés
legendas ne poder, houve fim nessa disputa que ja durava quatro semanas e trazia instabilidade ao
govemo. Sobre as sondagens da confianca de julho. houve nova deterioragio, refletindo as tensdes

comerciais entre EUA e China.

Na China, os PMIs Manufatura recuaram refletindo o acirramento das tensdes de coméreio
com 0s EUA. Diante do impasse hd a expectativa de que as exportagdes sejam prejudicadas de forma
relevanie. No que tange a politica monetaria, 0 BC da China (PBoC), decidiu interromper o
movimento de desvalorizagdo do Yuan, apds a forte queda experimentada pela moeda entre o final
de junho e comego de julho. Nesse periado, o Yuan chegou a ser negoctado no nivel mais
desvalorizado em 11 meses. Além disso. o governo anunciou que pretende manter o plano Made in
China. que pretende fortalecer o setor industrial do pais, via corte de impostos e methora da infra-
estrutura.

No Japdo, o Bo) manteve os parametros de politica monetaria, mas introduziu importantes
mudangas. Denire elas, destaque para o aumento da banda de oscilagio na taxa de juros de 10 anos e
para a indicagdio que o nivel das taxas de juros dependerd das condigdes da atividade econdmica e da
inflag@io. Na pratica, o Bol esta oficializando a reducio no volume de ativos adquiridos no Ambito do
QE, pois estava invidvel operacionalizar os volumes indicados anteriormente. Apesar disso, a

Instituig@o refor¢gou que ndo tem a intengdo de subir juros no horizonte de previsio.

3.2. Perspectivas para 2019

Para 0 alcance da meta atuarial ¢ de uma rentabilidade positiva, cabe ao RPPS buscar
acompanhar a rentabilidade sistematicamente e utilizar-se dos limites disponiveis para aplicacilo,
diversificando o0s investimentos dentro da Resolugio 3.922/2010, alterada pela Resolugdo

4.604/2017. Existe uma movimentagio vendo a Selic em alta gradual para o ano de 2019, pois p
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o encerramento do ano, as estimativas estdo variando de 6,50% a 9,50%. sendo que hd uma

concentracdo em tomo de 8.00%.

O cendrio eleitoral brasileiro trouxe uma incerteza com relagdo aos rumos que o pais
seguird. Os caminhos sdo distintos, sendo que o Brasil poderd voltar a crescer ou enfrentar nova
estagnacdo. Tal incerteza depde pelo fato de ndo sabermos qual serd o candidato vencedor na

eleigdo presidencial do ano atual.

Caso exista um presidente com um perfil mais reformista, isto pode garantir uma média de
crescimento de 3% no préximo mandato, anos 2019 a 2022. Entretanto, um candidato mais radical

podera levar a eeonomia a ser mnais estavel, com crescimento em patamar de 1%.

O novo presidente tera muitos percalcos pela freate, dentre eles a questdo fiscal que se
apresenta como um grande desatio e podera causar estresse nos mercados, em detrimento desta

agenda fiscal que ndo contemplou todos os assuntos fundamentais para se obter sucesso.

Nos dltimos anos, o governo criou o teto de gastos e a Taxa de Longo Prazo (TLP) para
substituir a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e, assim, reduzir os subsidios do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Também hd umn assunto em pauta que ficou para

0 proxime ano e proximo governo que foi a Reforma da Previdéneia.

Economistas tém como cendrio basico o sucesso de um candidato reformista na proxima
elei¢do presidencial. No caso de vitéria de um candidato antirreformista, todo o cendrio terta de ser

revisto. Haveria, segundo os analistas, um efeito negativo em caseata.

O rdsco na economia brasileira aumentaria, levando a uma desvalorizagdo do real e,
consequentemente, a um aumento da inflagio e dos juros, limitando a capacidade de investimento e

crescimento econdmico.

Se o cendrio bdsico se confirmar, a inflagio podera encerrar o ano que vem em 4,1%, a taxa
basica de juros ficard em 8% e o Produio Intemo Bruto (PIB) subird 3,2%. Numa projecao
pessimista, a inflag3o subiria 7,9%, os juros iriam a 11,5% e o PIB avangaria 1,3%. Infelizmente tal
incerteza e volatilidade, impede o crescimento da economia brasileira que poderia crescer perto de
4%.

Ainda estamos passando por um momento muito atribulado e tumultuado, pois em um
cendrio de estresse, deve-se considerar que se o cdmbio subir para R$ 3.6 e os juros chegarem a 9.5%
no ano que vem, o PIB de 2018 cresceria 2.5%, um pouco menos do que a previsao atual de 2,8%.

@/7
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Em 2019, avancaria apenas 1,9%. A projecéo € de 2,9% de acordo com dados apresentados ao Jornal

O Estado de Sio Paulo.
4. Gestio

De acordo com a Resolugio do CMN N° 3.922 de 2010 alterada pela Resolugao 4.604 de
2017, a atividade de gestdo das aplicagBes dos recursos do RPPS para o exercicio de 2019 serd

realizada por meio de Gestio Propria.

A competéncia para definir a aplicagdo dos recursos financeiros do RPPS de Indiandpolis-

PR ¢ do Tesoureiro em conjunto com o Comité de Investimentos.

A politica de investimentos sera fundamentada na diversidade de aplicagdes, buscando um
baixo risco, que serd apurado por meio de relatorios enviados diariamente pelas instituigdes

bancarias.

E projetado para o ano de 2019 a contratagdo de urma empresa de assessoria para auxiliar os
membros do Comité de Investimentos na totnada de decisdes, apresentando as melhores aplicagdes

bimestralmente, devido a prevista oscilagdo nos fundos previdencidrios.

Os recursos previdenciarios deverdo ser alocados nos segmentos de renda fixa e renda
variavel.

As administradoras de fundos deverfio entregar ao RPPS de Indiandpolis-PR:

’ Relatorio diarto contendo valor de cota, variagio percentual da cota, variago
percentual do CDI e quantidades de cotas que o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE INDIANOPOLIS - FAPSEPI possui no fundo de

mvestimento. Se as informag¢des referentes aos iltimos trinta dias estiverem disponiveis em site. a

administradora nfio precisara eniregar o relatério em questaa.

. Relatorio mensal contendo saldo do inicio ¢ do fim do més, quantidade de cotas no

inicio e no fim do més, total de aplicagdes, total de resgates e total de rendimento.

. Relatorio mensal contendo a carteira aberta do fundo.

Para receber recursos do RPPS, a instituigio tinanceira devera apresentar documentos que

possibilitem 4 Administragdo do RPPS de Indiandpolis-PR, em conformidade com o Edital de

av/
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Credenciamento vigente, avaliar a solidez patrimonial daquela instituicdo, verificar o volume de

recursos ¢ a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administraciio de recursos de terceiros.

Os diversos tipos de aplicagdo deverdo ser avaliados ao final de cada trimestre do ano,
podendo, a qualquer momento, serem efetuados eventuais ajustes, conforme recomendagdo do

Comité de Investimentos.

De acordo com a Portaria 440 de 2013, que altera a Portaria 519 de 2011, em seu Artigo 2°,

destaca-se que o RPPS deve
“VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da

data de sua aprovacioy

b) as informacoes contidas nos formulirios APR - Autorizacio de Aplicagiio ¢ Resgate,

no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacio ou resgate;

¢) a composiciio da carteirg de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apos o

encerramento do més;
d) os procedimentos de selec@o das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

e) as informacoes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as

aplicacées dos recursos do RPPS;

f) relacido das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credenciamento;

g) as datas e locais das reunides dos orgios de deliberacdo colegiada e do Comité de

Investimenios;
k) os relatirios de que trata o inciso V deste artigo.

IX - na gestio propria, antes da realizacio de qualquer operacido, assegurar que as

instituicoes escolhidas para receber as aplicacies tenham sido objeto de prévio credenciamento.

§ 1° Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo, deverdo ser observados e

Jormalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:
¢) regularidade fiscal e previdencidria.

§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

/]
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I - O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaird também sobre a figura do gestor ¢

do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) a andlise do histérico ¢ experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo

de investimento ¢ de seus contraladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestio ¢ administragdo, bem como

quanto a qualificacfio do corpo técnico e segregacdo de atividades;

¢) a avaliacio da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestéo e administragiio, no periodo minimo de

dois anos anteriores ao credenciamento,

II - Deveri ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicio integrante do
sistema de distribuicdo ou agente autnomo de investimento, certificando-se sobre o conirato para
distribuicGo e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores

Mobiliarios - CVM.

§ 3° A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverd ser

atudalizada a cada seis meses.,

§ 4° As aplicacdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de
caréncia ¢ para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverio ser precedidas de atestado
do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes

e futuras do regime.
§ 5° Para fins desta Portaria entende-se por:

I - Gestio por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execuciio da
Politica de Investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada para essa
Sinalidade, cabendo a esta as decisGes sobre as aloca¢bes dos recursos, respeitados os parimetros

da legislacdo.

II - Gestio pripria: quando o RPPS realiza diretamente a execugio da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacbes dos recursos, respeitados os

pardmetros da legislacdo.” (NR)”

Ainda dando énfase na importancia dos credenciamentos, a Portaria 300 de julho de 2015,

regulariza a Disponibilizagio do Termo de Anélise de Credenciamento (formulario modelo no

SPPS), Atestado de Credenciamento e todos os formularios deverfo ser postados no site do SPPS:
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“Art, 6° - D: Toda a documentagio de comprovacgdo dos requisitos, ficard visivel a todos

no site do MPS.
Art. 6°- E: Especificagdo de credenciamento:

I — Todas as institui¢des credenciadas deverdo ser registradas em Termo de Andlise de
Credenciamento, ¢ o SPPS disponibilizard um formuldrio modelo no site.

I — Apos a decisio final de credenciamento, deverd fazer o Atestado de Credenciamento.

IIT — Os RPPSs deveriio postar no site do SPPS, todos os formuldrios para visualizacdo

publica”
5. Estratégia de Alocacdo de Recursos

A Politica de Investimentos refere-se a alocagfo dos recursos do RPPS de Indianépolis-PR
entre as Instituigdes financeiras. Esses recursos serfio alocados em segmentos de Renda Fixa por
meio de Fundos de Investimentos e/ou aquisicdo de Titulos Phblicos e em segmentos de Renda
Variavel por meio de Fundos de Investimentos, respeitando-se todos os limites, condigdes e
vedagdes estabelecidas pela Resolugiio do CMN N° 3.922 de 2010, alterada pela Resolucéio 4.604 de
2017 ou por outra legislagdo que venha a complementd-la ou substitui-la, procurando-se sempre

maximizar a rentabilidade dentro do mesmo nivel de risco.

As aplicacBes no segmento de imoveis somente serdo efetuadas com imoveis vinculados por

le1 a0 Regime Proprio de Previdéncia Social.
5.1. Dos Ativos Autorizados

A alocacido dos recursos dos planos de beneficios do RPPS nos segmentos de Renda Fixa e

Renda Vanidvel devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:

Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de Renda Fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacao e

Custddia (SELIC); /‘)/j
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b} cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa, com sufixo
“refcrenciado™, conforme regulamentagfio estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), constituidos sob a forma de Condominio Aberto, que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos definidos na alinea *a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos. e
cuja Politica de Investimento assegure que o patrimdnio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indice de Renda Fixa ndo atrelado 4 taxa de juros de um dia. cuja carteira tedrica seja
composta exclusivamente por Titulos Pablicos (fundos de Renda Fixa) - (Redacdio dada pela

Resolugéio n® 4.604, de 19/10/2017.)

¢) cotas de Fundos de Investimento em indice de mercado de Renda Fixa, negociaveis em
Bolsa de Valores, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta
exclusivamente por Titulos Publicos Federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que
busquem refletir as variacdes ¢ rentabilidade de indice de Renda Fixa ndo atrelados a taxa de juros de
um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamentie por Titulos Publicos (fundos de indice de

Renda Fixa) - (incluido pela Resolucio n® 4.604, de 19/10/2017.)

IT - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso 1; (Redaclio dada pela Resolugdo n®

4.604, de 19/10/2017.)
I1I - até 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

a) cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa com sufixo
“referenciado”, conforme regulamentagfo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de
Condominio Aberto e cuja Politica de Investimentos assegure que o patriménio liquido esteja
investido em ativos que acampanham indice de Renda Fixa ndo atrelado 2 taxa de juros de um dia

{{undos de Renda Fixa);

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado de Renda Fixa. negocidveis em
Bolsa de Valores, compostos por ativos financciros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade
de indice de Renda Fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos nflo atrelados a taxa de juros
de um dia, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

(Inciso [II com redagfio dada pela Resolugiio n® 4.604. de 19/10/2017.) Resoluciio n° 3.922, de 25 de

e

novembro de 2010.

IV - até 40% (quarenta por cenio) no somatério dos seguintes ativos:
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a) cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa constituidos sob a
forma dc Condominio Aberto, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de Renda
Fixa);

b) cotas de Fundos de Investimento em indice de mercado de Renda Fixa, negocidveis em
Bolsa de Valores, composios por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade
de indices de Renda Fixa, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de indice de

Renda Fixa); (Inciso IV com redag@o dada pela Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)
V - até 20% (vinte por cento) em Redacéo dada pela Resolug@io n® 4.392, de 19/12/2014
a) (Revogada pela Resoluciio n® 4.604. de 19/10/2017.)

b) em Leiras Imobiliarias Garantidas (LIG) -(Redagdo dada pela Resolugdo n°® 4.604, de
19/10/2017.)

VI - aié 15% (quinze por cenio), limitado a0 moniante garaniido pelo Fundo Garantidor de

Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:
a) Certificado de Depdsito Bancario (CDB); ou

b) depdsito de poupanca. (Inciso VI com redacdo dada pela Resolucdo n® 4.604, de
19/10/2017.)

VII - até 5% (cinco por cento) em - (Redacdo dada pela Resolugdo n® 4.392, de 19/12/2014.)

a) cotas de classe sénior de I'undos de Investimentos em Direitos Creditorios (FDIC):

(Redagdo dada pela Resoluglio n® 4.604, de 19/10/2017.)

b) cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa com sufixo “crédiio
privado” constituidos sob a forma de Condominio Aberto, conforme regulamentacio estabelecida

pela CVM (fundos de Renda Fixa) - (Redagdo dada pela Resolucfio n® 4.604, de 19/10/2017.)

¢) cotas de Fundo de Investimentos de que trata art. 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimdnio liquido
do fundo seja aplicado em Debéntures de que trata o Art. 2° da Lei 12.431, de 2011. observadas as
normas da CVM,

§ 2° As aplicages previstas nos incisos Il e IV deste artigo subordinam-se a que a

o

respectiva denominag&o ndo conienha a expressao "Crédito Privado™.
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§ 3° As aplicagdes previstas nos incisos 111 e 1V e na alinea "b" do inciso VII subordinam-se

a que o regulamento do fundo determine:

I - quc os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores s¢jam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios,
em classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por

essa autarquia - (Redagio dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

I - que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer

outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso VII deste artigo subordinam-se a

Redacio dada pela Resolugio n° 4.604, de 19/10/2017.

I - que a série ou classe de cotas do Fundo de Investimentos seja considerada de baixo risco
de crédito. com base, entre cutros critérios, em classificacdo efetuada por agéneia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia - (Redagdo dada pela Resolugio n® 4.604,
de 19/10/2617.)

II - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragio em uma
mesma pessea juridica. de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada ¢

de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

tl - que seja comprovado que o gestor do Fundoe de Investimentos ja realizou, pelo menos,
dez ofertas publicas de cotas seniores de Fundo de Investimentos em direitos creditorios encerradas e

integralmente liquidadas - (Incluido pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

IV - que o total das aplicagdes de Regimes Préprios de Previdéncia Social represente. no
maxime, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento

em direltos creditorios e incluido pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

V - que o regulamento do Fundo de Investimentos em direitos creditorios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonsiragBes financeiras auditadas por
auditor indcpendente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente. (Incluide pela

Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 5° (Revogado pela Resolugio n° 4,604, de 19/10/2017.)
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§ 6° Os responsaveis pela gestlio de recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos ¢ valores mobilidrios que compdem as Resolucio n®
3.922, de 25 de novembro de 2010, carteiras dos Fundos de Investimentos de que trata este artigo ¢
0s respectivos emissores sfo considerados de baixo risco de crédito. (Incluido pela Resolugdo n®

4.604, de 19/10/2017.)

§ 7° Os Fundos de Investimento de que trata este artigo ndo poderfio manter em seu
patrimonio aplicacdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em

regulamentacio especifica. (Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 8° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carieiras dos Fundos de
Investimentos de que tratam a alinea “a” do inciso 111, a alinea “a” do inciso IV ¢ as alineas “b” e “¢”

do inciso VII deste artigo devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

IT - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais ¢

registradas na CVM;

[II - ser cotas de classe sénior de Fundo de Investimentos em direitos creditorios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia ou

IV - ser cotas de Fundos de Investimentos citjos ativos investidos observem as condicdes do
inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo. (Paragrafo 8° incluido pela Resolucio n® 4.604, de
19/10/2017.)

§ 9° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta resolucdo, aplicam-se aos Fundos
de Investimentos de que trata este artigo, os limites de concentracfio por emissor e por modalidade de
ativo financeiro € demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica. (Incluido pela

Resolugio n° 4.604. de 19/10/2017.)

Do Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

(Denomrnagdo da subsecéo alterada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 8° No segmento de Renda Varidvel e investimentos estruturados, as aplicagdes dos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social subordinam-se aos seguintes limites - (Regagfio

dada pela Resolugiio n® 4.604, de 19/10/2017.)
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I - até 30% (trinta por cento) em;

a) cotas de Fundos de Investimentos constituidos sob a forma de Condominio Aberto cuja
Politica de Investimentos assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indices de Renda Variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, compostos por,
no minimo, cinquenta a¢des. correspondentes bonus ou recibos de subscrigiio e de certificados de
depositos de tais agbes, conforme regulamentaciio estabelecida pela CVM (fundos de Renda

Variavel);

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado de Renda Variavel, negociaveis
em Bolsa de Valores, cujas carteiras scjam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagBes e rentabilidade de Indices de Renda Variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil,
compostos por, no minimo, cinquenta a¢des, correspondentes bonus ou recibos de subscrigéo ¢ de
certificados de depdsitos de tais agles, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de

indice de Renda Vaniavel) - (Inciso I com redagio dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)
11 - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de Fundos de Investimentos classificados como a¢des, constituidos sob a forma de

Condominio Aberto, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de Renda Vartavel);

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado vanavel, negociaveis em Bolsa
de Valores, cujas carteiras sejam compostas por alivos financeiros que busquem refletir as varia¢des
e rentabilidade de indices de Renda Variavel, conforme regulamentacio estabeleeida pela CVM
(fundos de indice de Renda Variavel); (Inciso Il com redagio dada pela Resolucio n° 4.604, de
19/10/2017.)

IIT - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimentos classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de Condominio Aberto, cujos regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de Renda Variavel) - (Redagdo dada pela Resolugio n°

4.604, de 19/10/2017.)
IV - até 5% (cineo por cento) en:

a) cotas de Fundos de Investimentos em participa¢des (FIP), constituidos sob a forma de
Condominio Fechado, vedada a subseri¢io em distribuicBes de cotas subsequentes, salvo se para

manter a mesma proporgdo jd investida nesses fundos:
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b) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FII) com presen¢a em 60% (sessenta por
cento) nos pregdes de negocia¢io em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de
doze meses anteriormente & aplicaggio. (Inciso IV com redagdo dada pela Resolugiio n° 4.604, de

19/10/2017.)

V - (Revogado pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.) VI - (Revogado pela Resolucéio n°
4.604, de 19/10/2017.) Paragrafo unico. {Revogado pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° As aplicagdes previstas neste artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por
cento) da totalidade das aplica¢des dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social. (Incluido

pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017)

§ 2° Os Fundos de Investimentos de que tratam os incisos 11 ¢ III deste artigo poderdo
manter em seu patrimonio aplica¢des em ativos financeiros no exterior, observado o disposto nos §§
3° e 4° deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao piblico em geral,

em regulamentagio especifica. (Incluido pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea “a” do inctso 1, a alinea “a” do inciso 1I, o inciso Ill ¢ o inciso [V

deste artigo devem:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

I - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

HI - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios, classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida

por essa autarquia;

IV - ser cotas de Fundos de Investimentos cujos ativos investidos observem as condicdes
do inciso 1 ou do inciso 1l deste paragrafo. (Pardgrafo 3° incluido pela Resolucdo n°® 4.604, de

19/10/2017.)

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, ndo sio considerados ativos financeiros as
agdes. os bdnus ou recibos de subscrigio, os certificados de deposito de acdes, as cotas de fundos de

agdes e as cotas dos fundos de indice de agdes. (Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 5° As aplicages previstas na alinea “a” do inciso 1V deste artigo subordinam-se ;>//
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I - que o Fundo de Investimento seja qualificade como entidade de investimento, nos termos

da regulamentag¢do especifica da CVM;
II - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizacio de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagio elaborado por Auditores

Independentes ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias
ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte € cinco por cento) do

total do capital subscrito do fundo:

¢) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apos o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de scu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo

indice de referéncia ¢ taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condigfio de cotista do fundo em percentual equivalente a. no minimo, 5%
(cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabelega preferéncia,

privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagfio aos demais cotistas;

€) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragGes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo.

anualmente;

IIl - que s¢ja comprovado que o gestor do fundo ji realizou, nos tltimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de Fundo de
Investimentos em ParticipagBes ou Fundo Mutuo de Investimentos em empresas emergentes geridos
pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade
do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas. devidamente atualizado pelo
indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento. (Paragrafo 5° incluido pela

Resolucao n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 6° Os limites e condi¢des de que trata o § 5° ndo se aplicam a fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento desde que as aplicagdes do fundo de investimento em participagGes

observem tais limites. (Incluido pela Resolugido n® 4.604, de 19/10/2017.) %
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§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolucfo, aplicam-se aos Fundos
de Investimentos de que trata este artigo os limites de concentragio por emissor e por modalidade de
ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagiio especifica. (Incluido pela

Resoluciio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 8 Os limites previstos na alinea “b™ do inciso IV deste artigo e no art. 14 desta Resolugdo
ndo se aplicam as cotas de Fundos de Investinentos Imobilidrio que forem admitidas a negociagdo
no mercado secundario, conforme regulamentagdo da CVM, e que sejam integralizadas por imdveis
legalmente vinculados ao Regime Proprio de Previdéncia Social. (Incluido pela Resolugiio n°® 4.604,
de 19/10/2017.) (Subsecdo 11 revogada pela Resolugiio n® 4.604, de 19/10/2017.) Art. 9° (Revogado
pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

Paragrafo inico. (Revogado pela Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

5.2. Da defini¢io das alocagdes

Diante dos ativos autorizados, observando-se as determina¢des da Resolugdo do CMN N°
3.922 de 2010 e 4.604 de 2017, propée-se adotar como parimetro os percentuais maximos para os
investimenios do RPPS de Indiandpolis-PR o quadro apresentado. A regra basica que norteara as

aplicagbes do RPPS de Indiandpolis-PR € a da diversificagdo, com vistas a minimizar os efeitos

causados por desempenhos indesejdveis em um ou outro segmento de aplicacio.

Como o atual cenario macroecondmico permanece bastante volatil tanto na economia
brasileira como na economia internacional, cabe ao RPPS de Indianépolis-PR realizar uma andlise

sistemadtica e criteriosa sempre que for participar de qualquer processo decisério,

Essa proposta visa permitir aos gestores a flexibilizagfio dos investimentos que ocorrerfio
durante o exercicio de 2019, dentro das alternativas que possam vir a se apresentar, no decorrer do
ano, nas melhores condigdes na seguinte ordem de preferéncia: Seguranca, Solvéncia, Liquidez,
Transparéncia e, por ultimo, Rentabilidade, cuja escolha dependera da analise de cada investimento
em relacdo a varidvel risco. Ainda, quanto aqueles investimentos com prazos de desinvestimento,
caréncia e conversdo de cotas, a quantia a ser aplicada dependerd de prévio estudo do Comité de
Investimentos quanto a fluxo de caixa e disponibilidades financeiras do fundo previdencidrio. além

de precedidas de atestado do responsével legal do RPPS.

Os limites maximos pré-estabelecidos pelo RPPS de Indianopolis-PR demonstram a

vocagdo do seu portfolio para o ano de 2019 no ambito de investimentos, porém cabe salientar Qyie
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diante das mudangas que estio ocorrendo na economia brasileira € internacional, sempre que
necessdrio serd realizado um estudo junto ao Comité de Investimentos, para que ndo ocorram
eventuais desenquadramentos, bem como para que a Politica de Investimentos sc adeque ao cenario
macroecondmico vigente, adotando estratégias para que se assegure dentro da atual realidade o

melhor retorno sem expor a carteira a um risco elevado e desnecessario.

Para 0 ano de 2019, devido a mudanca do ciclo da taxa de juros para um movimenta de
incerteza politica diante das ¢lei¢des, cabe ao RPPS de Indiandpolis-PR considerar, em seu processo
decisorio, alteragdes eom sua carteira de investimentos, visando adequar-se a0 cenario
macroccondmico ¢ suas canstantes mudangas. Seguindo o que foi realizado até o presente momento
de 2018, o RPPS de Indiandpolis-PR continuard com 02 (dois) pilares basicos para o proximo

exercicio:

a) aplieacdio em fundos 100% titulos piiblicos - ainda que estes venham a apresentar

volatilidades, os aportes nesse segmento contribuem para mitigar o risco total da carteira.

b) incremento_dos_investimentos no segmento de renda varidvel - preponderantemente em
fundos que acompanhem au busquem superar os principais indices (benchmark) da Bolsa de Valores

(Bovespa).

Limites da Politica de Investimentos 2019:

Desta forma, diante do exposto, aqui estdo sugeridos os seguintes limites para alocagfo,
sempre respeitando os limites da Resolugéio 3.922 de 2010 ¢ a Resolugdo 4.604 de 2017, e que
devem ser discutidos em reunido para decidir as diretrizes desta Politica de Investimentos para o ano
de 2019. Estamos adotando uma postura conservadora e a0 mesmo tempo, que contemple atingit o

cumprimento da meta atuarial:

Limite | Estratégia| 1 imite
Segmento de Renda Fixa: .
Inferior Alve Superior

Artigo 7°, 1 — até 100% (cem por eento) em:

a -Titulos de emisséio do Tesouro Nacional, registrados no

Sistema Especial de Liquidag¢io e Custodia (SELIC) (100%)

0% 0% 100%
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Artigo 7°, I, be 7°, 1, ¢ — Fundos 100% Titulos Piblicos

(100%) 0% 0% 100%

Artige 7°, 11 - Operacées compromissadas 0% 0% 5%

Artigo 7°, I11:

a — F1 Renda Fixa/ Referenciado RF 0% 0% | 60%
. 0% 0% 60%

b — e FI de Indiees Referenciados em RF Subindices Anbima

Artigo 7°1V:

a — F1 Renda Fixa 0% 0% 40%

b — FI de Indices Referenciados em Renda Fixa 0% 0% 40%

Artigo 7°%:

V, b: Letras Imobilisrias Garantidas (20%) 0% 0% 20%

V1, a, ¢ V1, b: Poupanca (15%) 0% 0% 15%

Artigo 7°, VII, a — FI em Direitos Creditorios — Aberto — Cota 0% 0% 50,

Sénior (5%)

Artigoe 7°, VI, b Fl em Direitos Creditorios — Fechado — Cota 0% 0% 504

Sénior (5%)

Artigo 7°, VII, ¢ FI em Direitos Creditorios — Fechado — Cota 0% 0% 50/

Subordinada (5%)
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Artigo 7°, VII, b — FI Renda Fixa “Crédito Privado” (5%) 0% 0% 5%
Segmento de Renda Variavel:

Artigo 8%, I, a — F1 Ac¢des Referenciados (30%) 0% 0% 30%
Artigo 8°, 1, b — FI de indices Referenciados em A¢des (20%) 0% 0% 30%
Artigo 8, 11, a — F1 em Acdes (20%) 0% 0% 20%
Artigo 8°, 111 — FI Multimercado (10%) 0% 0% 10%
Artigo 8°, IV, a — FI Participac¢des — Fechado (3%) 0% 0 % 5%
Artigo 8°, IV, b — FI Imobilirio (5%) 0% 0% 5%

3.3. Transparéncia

A presente autarquia busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer crit€rios
de transparéncia e govemanca em seus processos de investimentos. Assim, foram definidos os

seguintes procedimentos para a divulgacéio das informacdes dos mvestimentos.
5.3.1 Disponibiliza¢iio das Informacées

A presente Politica de Investimentos, devidamente aprovada, permanecera a disposicao para
consulta na sede do RPPS de Indianépelis-PR e sera publicada em edital que sera fixado em no local
de costume, bem como no endercgo do RPPS de Indianépolis-PR, na rede mundial de computadores

(http://www.indianopolis.pr.gov.br/pagina/140_FAPSEPLhtml).

+
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6. Metodologia de Gestio da Alocagio

Os cendrios de investimentos dessa politica foram tracados a partir das perspectivas para a
cconomia, com énfase na politica monetdria, no panorama politico e no comportamento das
principais variaveis econdmicas. Essa conjuntura sera acompanhada para a realizagio de revisdes

periddicas e possiveis alteragdes na condugdo dos investimentos planejados nesse documento.

Serd avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos ¢ ao cumprimento da meta atuarial
através de relatorios trimestrais. Também serdo efetuadas analises das rentabilidades através de
acompanhamentos diarios e mensais, efetuando-se comparativos com o Benchmark e indicadores

econdmicos. As estratégias de investimento foram elaboradas com énfase 4 averséio ao risco.

O Regime Proprio de Previdéncia Social somente podera aplicar recursos em carteira
administrada ou em cotas de Fundo de investimento gerido por instituicdo financeira, demais
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por pessoas juridicas
autorizadas pela Comisséio de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragfio de
carteira considerada, pelos responsaveis pela gestio de recursos do Regime Proprio de Previdéncia
Social, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de

risco em funcionamento no Pais, como:
1 — de baixo risco de crédito ou

I1 - de boa qualidade de gestiio e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicagdo dos recursos do Regime Proprio De Previdéncia Social em titulos e valores
mobilidrios, nos casos de Gestdo Propria ou Gestdo Mista, conforme disposto na Resolugdo, o
responsavel pela gestdo, além da consulta 4 instituigdo financeira, 3 institui¢Zio autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissiio de Valores
Mobiliarios para o exercicio profissional de administragdo de carteira, deverd observar as
informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia
¢ elevado padrdo técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdio como

referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagéo.
7. Dos Riscos

Segue abaixo tabela com as notas minimas, consideradas como baixo risco de créditg,

accitos pelo RPPS de Indian6polis-PR: C:-K
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Apéncia Standard & Ponrs Moodys Fitch Ratings SR Rating Austing
Prax Longo Curto Longo Curte Longo Curto | Longo Curto Longo Curne
br AAA br A-1 Aaabw B3r-1 AAADr) | Fl(bra) | brAAA | sr AAA AAA Al
br AAI hrA-2 Aal.br Hr-2 AAFChray 1 F2(bra) | hr AN 5 A AA Al
hr AA brA-3 Aal br BR-3 AAdbral Fi(bray| brAA A A2
br AA- hrB Aalbr A bra) br AA- BRI A2
Guande br At Al br At (bra) br A
Invest. br A A2 br A{bra) br A
br A- Albr A-(bra) br A-
Br BBB+ Baal.br BB + (bra) Br BBB-
he B33 Baa2 br BHB (bra) br BBB
br BHI- Baa3.br BB -{ hra) br BI3B-

Desta forma. para qualquer investimento o RPPS de Indianopolis-PR devera seguir os
critérios acima estipulados, de acordo com cada uma das agéncias classificadoras de crédito.

Também ¢ importante que o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE INDIANOPQLIS - FAPSEPI esteja atento a todos os riscos

inerentes aos Fundos de Investimentos, entre os quais os mais importantes sio:
7.1. Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de perda de valor de uma carteira devido as mudangas nos

precos de mercado.
As categorias de risco de mercado incluem:

» risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposiges as mudangas no nivel,
inclinag@io ¢ curvatura das curvas de rendimentos, as volatilidades das taxas de juros e spreads de
crédito.

» risco de prego das agdes: decorrente das exposigdes as mudangas de pregos e volatilidades

de cada acfio, cestas de agdes e indices de acBes.

» risco de taxa de cimbio: resultante das exposi¢des a8 mudangas nos pregos a vista, precos

futuros e volatilidades das taxas de cambio.

« risco de pre¢o de commodities: decorrente das exposi¢des as mudancas nos precos 2 vista,

pregos futuros e volatilidades das mercadorias “commodities™.

O processo de gerenciamento e de controle de risco de mercado é feito por meio do

acompanhamento do Value-at-Risk (VaR) para as posi¢des dos planos de beneficios como um tode”
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No caso dos investimentos em Renda Varidvel, o monitoramento do risco de mercado ¢
feito por meio do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), que mede o risco gerado pela diferenca entre a
composigdo da carteira tedrica e a composi¢do da carteira do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE INDIANOPOLIS - FAPSEPI em determinada
data.

7.2, Risco de crédito

O risco de crédito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em
operagdes realizadas com o veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteira
administrada, carteira propria, etc.) ou dos emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes do
veiculo de investimento, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas finaneetras até 0 montante das
operagdes eontratadas e ndo liquidadas, assim eomo dos rendimentos ou do valor do principal dos

titulos e valores mobiliarios.

Segundo a Resolugdo CMN n°® 3.922, de 2010, alterada pela 4.604 de 2017, todo RPPS deve
estabeleeer, com base em agéncias elassificadoras de risco de crédito em funecionamento no Pais,
quais sdo os ratings por ela considerados como de baixo risco de crédito. As possiveis classificagfes
utilizadas por cada agéneia de riseo de crédito estdo deseritas pelas proprias agéncias, em

documentos técnicos, fora do escopo desta politica de investimentos.
7.3. Risco de liquidez

O riseo de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. Nesse caso, o gestor pode
encontrar dificuldades para negociar esses papéis pelo preco e no prazo desejado. O custodiante,

eonsequentemente, terd difieuldades para liquidar suas posicoes.

O gerenciamento do risco de liquidez é preocupacdo constante para o RPPS de
Indianépolis-PR, que adotard um sistema de gerenciamento do risco de liquidez de forma a manter
constantemente, porém sem excessos, recursos suficientes em ativos de liquidez imediata. Com a
adogdo dessa politica, 0 FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE INDIANOPOLIS - FAPSEPI busca reduzir a possibilidade de que haja qualquer

dificuldade em honrar seus compromissos no curto prazo.
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8. Disposicoes finais

Preliminarmente, devemos observar as diretrizes da Resolucio do CMN N° 3.922 de 2010 ¢
depois altcrada pela 4.604 de 2017, quanto ao enquadramento das aplicaces dos recursos dos

Regimes Préoprios de Previdéncia Social.

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social que possuirem, na data da entrada em vigor
desta Resolucfo, aplicactes em desacordo com o estabelecido, poderfio manté-las em carteira até o

correspondente vencimento ou, na inexisténcia deste, por até 180 (cento ¢ ottenta) dias.

Até o respectivo enquadramento nos limites e condig¢des estabelecidos nesta Resolugdo.
ficam os Regimes Proprios de Previdéncia Social impedidos de efetuar novas aplicagdes que onerem

0S excessos porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.

Nio serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacSes estabelccidos nesta
Resolugio, os eventuais desenquadramentos decorrentes de valoriza¢fio ou desvalorizagio de ativos

financeiros:

I - que ndo excedam 25% (vinte e cineo por cento) do limite definido nos ingisos VIe VIl e

§ 5° do art. 7° ¢ nos incisos IV, V e VI do art. 8° da Resolugfio n° 4.392, de 19/12/2014
I - pelo prazo maximo de 180 (cento ¢ oitenta) dias, no caso dos demais limites.

Enguanto perdurarem 0s excessos em relagdo aos limites estabelecidos nos arts. 7° e 8°, o
Regime Proprio de Previdéncia Social ficard impedido de efetuar novas aplicacdes que onerem os

excessos verificados, relativamente aos limites excedidos.

Em razfio disso. o RPPS de Indiandpolis-PR opta por uma gestéio com perfil conservador. o
que significa niio se expor a alto nivel de risco. Contudo, tendo em vista atingir ou superar a meta
atuarial, essa gestdo buscara as melhores rentabilidades dentro dos investimentos selecionados.

Dadas tais expectativas, a variavel chave para a decisio de alocagio € a probabilidade de

satisfac@o da melta atuarial no exercicio de 2019.

9. Responsdvel pela Elaboracdo do Documento

Este documento foi elaborado por LEONARDO BEUMER CARDOSO, portador do CPE
061.091.399-98, na data de 15/10/2018.

N
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10. Ratificaciao

A presente Politica de Investimentos para o exercicio de 2019 foi revisada por DIEISON
NIQUELSO FERNANDES GONCALVES, membro efetivo do comité de Investimento do RPPS de
Indianépolis-PR. inscrito no CPF sob n.® 042.148.989-82, e foi devidamente ratificada pelo Comité
de Investimentos ¢ pelo Conselho Administrativo da entidade, em reuni&o ordindria realizada no dia

25/10/2018, conforme registrado na Ata n.° 005/2018.
Indianépolis-PR. 25 de outubro de 2018.

g%ﬂ(l{/“v
FATIMA CAMPAGNOLI GARCIA

Presidente do FAPSEPT

LEONARDO BEUMER CARDOSO
Presidente do Comité de Investimento do
FAPSEPI ~ Cédigo de Coprole ILDLEIX4-Z7M]

ONCALVES

DIEISON NIQUK)
A w.do FAPSEPI

CHmi,

Praga Caramuru, 150 - Centro - CEP 87 235 000
Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNPJ 08.916.529/0001-61
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.br

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36
	Page 37
	Page 38

