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1, Introducio

Em atendimento as exigéncias previstas na legislagdo que dispde sobre as aplicages dos recursos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, enfatizando, principalmente, Resoluciio do CMN N°
3.922 de 2010 alterada pela Resolugéo 4.604 de 2017, o RPPS de Indiandpolis-PR, por meio de sua
Diretoria Executiva, apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2020, devidamente aprovada
pelo Conselho Administrativo, na reunido ordindria do dia 22 de outubro de 2019, conforme Ata n.°
006/2019, datada em 22/10/2019.

A Politica de Investimentos ¢ um instrumento gerencial de suma importincia para garantir a
consisténcia da gestdio dos recursos do FUNDQO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE INDIANOPOLIS - FAPSEPI no decorrer do exercicio, tendo em

vista a manutengdo de seu equilibrio econdémico-financeiro e atuarial.

Ademais, trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada

de decisdo relativa aos investimentos do RPPS de Indiandpolis-PR.

A definigdo da Politica de Investimentos visa buscar um incremento de receita para o fundo de
previdéncia através de alternativas do mercado financeiro que apresentem, concomitantemente, as

melhores condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meio dessa politica, pretende-se ainda, alcangar os indices de rentabilidade compativeis com
0s previstos no calculo que define a meta atuarial do exercicio. qual seja o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE,
acrescido de 6% ao ano, observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos seguimentos de
investimento e respeitando as necessidades de mobilidade de investimentos ¢ de liquidez adequada ac
alendimento dos compromissos atuariais.

Tal parémetro fol adotado por ser um indice oficial do Governo Federal utilizado para medigio

das metas inflaciondrias.
2. Caracteristicas e objetivos do RPPS
2.1, Estrutura Organizacional da Unidade Gestora Unica

O RPPS de Indiandpolis-PR, em atendimento a Legislagdo que dispde sobre os RPPS, possui uma

estrutura organizacional composta pelos seguintes drgdos para tomada de decisdes de investimentos:
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a) Comité de Investimentos
b) Diretoria Executiva
c) Conselho Administrativo

Do Comité de Investimentos:

Cabe ao Comité de Investimentos fazer o acompanhamento ¢ controle da movimentagio
financeira ¢ tomar decisdes sobre resgates ¢ aplicagdes dos recursos previdencidrios, para atender os fluxos
operacionals. Também pode propor a mudanga dos investimentos em conformidade com o estabelecido na

Politica de Investimentos.

Da Diretoria Executiva:

Representada pelo Presidente, Tesoureiro e Secretario, desempenha fungdes referentes a
coordenagdo, lideranga ¢ ampla articulagio das atribuigBes inerentes ao controle do patriménio e dos

investimentos do RPPS.

Além de ser responsédvel pelas autorizagdes legais, a Diretoria Executiva toma as decisdes para a
implantagdo dos ajustes estabelecidos na Politica de Investimentos, operacionalizando resgates e aplicagdes

de recursos.

Do Conselho Administrativo:

E responsavel pela aprovagio da Politica de Investimentos dos recursos do Fundo de Previdéncia

e das revisGes que poderdo acontecer no decorrer do exercicio de 2020.

E ainda de sua competéncia analisar e fiscalizar a aplicagio dos recursos previdenciarios quanto

a forma, ao prazo e 4 natureza dos investimentos.
2.2, Objetivos

A Politica de Investimentos exerce um papel importante dentro do sistema gerencial de controle,
organizagio e manuteng¢fio do RPPS. Tem a fungdo de melhorar a administragio dos ativos financeiros e

facilitar a comunicago entre os gestores € 0 mercado financeiro. Além disso, possibilita fazer adequagdes
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no dmbito do sistema de previdéncia, em decorréncia de possiveis mudangas advindas do controle dos

recursos aplicados no mercado financeiro que possam afetar o patrimdnio do fundo,

De acordo com a redagdio da nova Resolugdo, a Politica de Investimentos cobra agora dos RPPS
a metodologia a ser adotada na gestio, quais os parimetros de analise de risco, metas de rentabilidade ¢

fontes de referéncia para precificagfio dos ativos de cada RPPS.

Aqui em especificos, estamos falando de MaM (Marcagdo a Mercado), para que se possa avaliar
0s riscos dos investimentos ¢ se estdo de acordo com a Politica de Investimentos adotada ¢ a alocagio dos

limites que deve observar:

“Art. 6° Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolucio, sdo consideradas as
aplica¢bes de recursos de que tratam os incisos I, I, II1 e IV do art. 3° desta Resolugio, excluidos os
recursos de que tratam os incisos V e VI daquele artigo, as disponibilidades financeiras mantidas em

conta corrente ¢ as cotas de fundos de investimento imobilidrio de que trata o § 8° do art. 8°.

Paragrafo unico. As aplicac¢des e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o
art, 3° deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigagdes
presentes e futuras do Regime Proprio de Previdéncia Social. (Conforme Resolucio 4.604 de 19 de

outubro de 2017).”

Counsiste em um instrumento gerencial que possibilita a Diretoria Executiva ¢ ao Consetho
Administrativo. drgfios envoividos na gestdio dos recursos, buscarem uma meihor defini¢do das diretrizes
basicas e dos limites de risco aos quais serdo expostos 0s conjuntos de investimentos do RPPS de

Indiandpolis-PR.

A politica de investimentos estabelece, ainda, o referencial de rentabiiidade buscada pelos
gestores, a adequagdo das aplicagdes aos ditames legais ¢ a estratégia de alocacfio de recursos para o periodo

de 01/01/2020 a 31/12/2020,

Buscando alcancar o indice referencial de rentabilidade real para as aplicagdes dos recursos
previdenciarios, a estratégia de investimento proposta prevé sua diversificagio nos segmentos de renda fixa

¢ renda variavel.

As aplicagdes em fundos de investimentos poderdo ser efetuadas em mais de uma instituigdo
financeira oficial e, preferencialmente, em fundos de investimentos organizados para receber recursos nos

termos da legislagio federal aplicada aos RPPS,

A administragio do RPPS de Indianapolis-PR, por meio da Politica de Investimentos, propde a

preservacio do capital do RPPS investido em niveis de baixo risco, mantendo-o dentro da taxa esperada

?‘\\
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de retorno, dos limites legais e operacionais, ¢ da liquidez adequada dos atives, tragando uma estratégia de

investimentos capaz de garantir o alcance da meta atuarial anual ou, se possivel, a sua superagio.

-

E importante ressaltar que, seja qual for alocacio dos ativos, 0 mercado sempre estard sujeito a

periodos adversos. ao menos em parte da carteira. Desta forma. € imperativo que haja um prazo para que

o RPPS possa ajustar essas flutuaces, permitindo-se a recuperaciio em caso de perdas ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a partir de

seu perfil de risco, rernanejando seus recursos com o objetive de equilibrar a carteira de investimentos.
Sobre a Politica de Investimentos, conforme a Resolugio 4.604 de 19 de outubro de 2017:

“Art. 4° os responsdveis pela gestio do Regime Proprio de Previdéncia Social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definlr a Politica Anual de aplicagdo dos recursos de forma a

contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagio de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagio em vigor paru o exercicio profissional de administragdo

de carteiras;

II - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversas segmentos de aplicacio e as

respectivas carteiras de investimentos;

T - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigacées, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro

¢ atuarial e os limites de diversificagiio e concentragdo previstos nesta Resolucio;

1V - os limites utilizadus para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou

coobrigacio de uma mesma pessoa juridica.

§ 1° Justificadamente, a Politica Anual de Investimentos poderd ser revista no curso de sua

execuglo, com vistas 4 adequacio ao mercado ou a nova legislagio.

§ 2° As pessoas naturais confratadas pelas pessoas juridicas previstas no inciso I deste artigo,
e que desempenham atividade de avaliagdo de investimento em valores mobilidrios, em cardter
profissional, com a finalidade de produzir recomendagées, relatorios de acampanhamento e estudos,
que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento deverdo estar registradas na Comissio
de Valores Mobilidrios.

Art. 5°A Politica Anual de Investimentos dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social

e suas revisoes, deverdo ser aprovadas pelo 6rgio superior competente, antes de sua implementacdo.”
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3. Avaliacio de Cendario Macroecondmico

Para a elaboragdo da Politica de Investimentos de 2020, foi indispensavel que, na data da
formula¢io do relatério, os gestores dos RPPS buscassem conhecimentos sobre o cenario econdmico do
momento e das perspectivas futuras junto a publicages de entidades publicas e privadas, para estabelecer

limites de oportunidades de investimentos. Como oportunidade. entende-se algo que ainda niio estd

presente, mas gque se aproveitada ne futuro pode melhorar o desempenho do objeto de analise.

3.1. Cenario em 2019
nari dmico — i r al
No Brasil

Cenarios de longo prazo podem ser uma ferramenta importante para a avaliagdo de custos,
beneficios e riscos macroecondmicos de alternativas de politica econdmica. No momento atual,
caracterizado por desajuste fiscal estrutural, baixa eficiéncia dos gastos publicos € arcabougos regulatérios
¢ institucionais com efeitos perversos sobre a atividade econdmica, esse tipo de planejamento torna-se
ainda mais relevante. Neste contexto, o crescimento econdmico do pals pode receber impulso positivo
significativo por meio da realizag¢do de reformas que permitam, de um lado, conter o crescimento explosivo
da divida publica — propiciando as condigdes minimas requeridas para a estabilidade macroecondmica —,
e, de outro lado, removam distorges microecondmicas e gargalos estruturais que impegam a elevagio
sustentada do investimento e da produtividade geral da economia. Logo, a discussdo de possiveis cendrios
que contemplem diferentes niveis de avango na adogiio dessas reformas pode contribuir para o melhor
entendimento das possibilidades e das lintitagdes ao crescimento potencial do pais. Nesta nota, apresentam-
se e discutem-se trés possiveis cendrios para a economia brasileira no periodo 2020-2031, que se
diferenciam pelo grau de avango na adogdo de uma ampla gama de medidas com impactos esperados
positivos sobre o crescimento potencial do pais. No cendrio de referéncia, supde-se a implementagdo de
reformas fiscais que permitam reequilibrar as contas piblicas de forma sustentada, eliminando a principal
fonte de incerteza macroecondmica atual e propiciando as condigles para a retomada da economia
brasileira. Supde-se, porém, avango modesto na adogio das reformas microecondmicas requeridas para a
elevagiio do investimento e da produtividade, de modo que o crescimento potencial neste cenario, apos o
periodo de recuperagio baseado na capacidade ociosa atualmente disponivel, seria baixo e cadente —
refletindo a tendéncia observada nas Ultimas décadas. Com efeito, descontado o crescimento do capital

humano e do capital de infraestrutura, o pais apresentou. no periodo 1980-2017, uma perdajmédia de

|
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produtividade por volta de 0.5% ao ano (a.a.) (Cavalcanti € Souza-Jinior, 2018). O crescimento do capital
humano no periodo deve-se, essencialmente, @ melhora quantitativa da oferta de mio de obra ¢ da
escolartdade, beneficiada pelo bdnus demografico e pela universalizagdo do ensino basico — que ainda
possui, contudo, graves problemas de qualidade. A rapida transi¢ic demografica, resultante de uma
combinagiio de quedas continuas da fecundidade e o envethecimento da populagfo, impde importantes
desafios ndo somente na esfera previdencidria e de gastos piblicos com saide, mas também em relaglio ao
potencial de crescimento econdmico, como ja havia sido destacado por Souza-Jinior e Levy (2014). O
crescimento sustentdvel em nivels mais elevados, suficientes para levar o pals para o patamar de pais
desenvolvido, serd possivel apenas se houver estimulos adequados ao crescimento da produtividade. Este
¢ o “cendrio transformador”. O principal fator interno de risco a estes dois cenarios esta relacionado a
realizagdo das reformas fiscais, especialmente a previdenciaria. Apesar da melhora no periodo recente, o
pais se encontra em situagio de desequilibrio fiscal estrutural, evidenciada por seguidos anos com deficit
primério, que colocou ¢ endividamento pUblico em trajetorta explosiva. A Emenda Constitucional (EC) no
95/2016, que cria o teto dos gastos publicos, foi a forma encontrada pelo govemo para fazer um ajuste
gradual por meio da contengdo dos gastos. O problema ¢ que esse novo regime fiscal pode ser, na pratica,
invtabilizado casoc as normas constituctonats e infraconstitucionais que regem a previdéncia social nio
scjam alteradas: neste caso, o resultado serd a continutdade da elevaglo das transferéncias de renda de
forma explosiva, o que aumentaria a percepedo de risco de ndo pagamento da divida publica. Com isso, o
custo de molagem do passivo do governo e a incerteza acerca da sustentabilidade fiscal tenderiam a subir,
afetando negativamente o crescimento do produto interno bruto (P1B). Além disso, torna-se possivel a
ocorréncia de uma crise de confianga que impossibilite o refinanciamento da divida, com ¢onsequéncias
ainda mais graves para a economia, Este é o terceiro cendrio analisado neste texto — “cenario de

desequilibrio fiscal™.

Conforme discutido em Cavaleanti e Souza-Janior (2018), a retomada do crescimento sustentado
em ritmo compativel com as necessidades da sociedade brasileira depende, de um lado, da manutengio de
um ambiente macroecondmico estavel, calcado no equilibrio monetdrio ¢ fiscal; e, de outro lado, na adogdo
de um amplo conjuntc de medidas microecondmicas, voltadas para o aumento do investimento € da
produtividade. Em ambas as dimensdes, porém, a extensdo e a magnitude das medidas e politicas
requeridas para atingir os resultados almejados — algumas das quais dependem de reformas constitucionais
e/ou de outras medidas que requerem aprovagio no Congresso Nacional — implicam elevada incerteza sobre
a efetiva implementagdo dessas medidas e, consequentemente, sobre a trajetéria econdmica do pais ao
longo dos préximos anos. No que diz respeito & manutengdo da estabilidade macroecondmica, a chave

reside na aprovagio das reformas constitucionais — em particular, a reforma da previdéncia — que
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viabilizariam o equilibrio fiscal de longo prazo. No que se refere ao conjunto de medidas de cunho
microecondmico que poderiam incentivar o crescimento do investimento e da produtividade no pais, pode-
se destacar: i) a melhoria do aparato regulatério, em especial no setor de infraestrutura; ii) a reforma
tributaria, voltada para a simplificaciio das obrigaces tributarias e para melhor alocag@o de recursos entre
as atividades produtivas; 1il) a ampliagio e aperfeicoamento dos instrumentos financeiros de longo prazo;
1v) a eliminagdo ou reducdio de vérias imperfei¢des do mercado de crédito, incluindo aspectos juridicos,
visando maior eficiéncia na alocagdo dos recursos; v) a adogio de politicas adequadas de incentivo a
inovagio e de parceria publico-privada; e vi) a redugfio de barreiras tarifarias e nio tarifarias ao coméreio
exterior.3 A depender do grau de avango na implementacdio dessa ampla gama de medidas, ¢ possivel

visualizar trés diferentes cenérios para a economia brasileira no periodo 2020-2031.

No cendrio de referéncia, supde-se a aprovagiio das reformas requeridas para o equilibrio fiscal de
longo prazo e, por conseguinte, para a estabilidade macroecondmica. Contudo, o avango nas reformas
microecondmicas seria modesto, de modo que ndo haveria ganhos significativos em termos de
produtividade e de crescimento no longo prazo, relativamente & trajetéria observada nas tltimas décadas.

Supde-se também projegdes conservadoras para o crescimento da escolaridade e do capital humano.

No cenario transformador, considera-se, além da aprovagéio das reformas que viabilizariam o
equilibrio fiscal de longo prazo, também a efetiva implementagio de um amplo e profundo conjunto de
medidas voltadas para ¢ aumento da produtividade e do investimento na economia. Além disso, adotam-
se projegdes otimistas para o aumento da escolaridade e do capital humano, resultando em maior potencial

de crescimento no longo praze.

No cendrio de desequilibrio fiscal, supde-se a n&o aprovagiio das reformas fiscais necessarias para
0 equilibrio das contas piblicas. Na auséncia (ou insuficiéncia) de reformas que permitissem conter a
elevagio dos gastos plblicos obrigatérios, especialmente com transferéncias de renda, as contas publicas
permaneceriam em trajetéria explosiva, o que aumentaria a desconfianga dos investidores e os prémios de
risco requeridos para financiar a divida publica. Neste cenario, a probabilidade de ocorréncia de uma crise
de confianga que impossibilitasse o refinanciamento da divida seria elevada, com consequéncias adversas

para a estabilidade e o crescimento econdmico.

A construgio do cendrio transformador segue os mesmos passos descritos anteriormente.
Diferentemente do cenario basico, considera-se que, além da aprovagio das reformas que viabilizariam o

equilibrio fiscal de longo prazo, também seria implementade um ample e profundo conjunto de medidas

A

Praga Caramuru, 150 - Centro - CEP 87 235 000 ( ! \
\

Yoo

Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNP] 08.916.529/0001-61 \'
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.br '
INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA |

LA -



10

voltadas para o aumento do investimento ¢ da produtividade da economia. Em Ipea (2018), sdo discutidas
virias dessas medidas, que envolveriam: 1) melhor aparato regulatdrio e disponibilidade de instrumentos
financeiros adequados para investimentos em infraestrutura; ii) reforma tributéria, voltada para a
simplificagio das obrigagdes tributarias e para a melhor alocagio de recursos entre as atividades produtivas;
1ii) maior qualificagdo do capital humano, o que dependeria do aumento da qualidade da educagfio e, em
particular, da maior eficiéncia dos gastos publicos em salide e educaciio; iv) maior eficiéncia do mercado
financeiro e de capitais na alocagdo dos recursos. o que dependeria da eliminagcio ou redugfio de varias
imperfeigdes de mercado. incluindo aspectos juridicos; v) aumento (em termos de quantidade e qualidade)
dos investimentos em pesquisa de desenvolvimento (P&D), o que requereria, entre outros fatores, politicas
adequadas de incentivo ¢ de parceria publico-privada; e vi) ambiente de negdcios mais estdvel e
competitivo, o que dependeria fundamentalmente de melhor aparato regulatdrio e juridico e maior abertura

comercial,

A produgéio brasileira tem passado por maus momentos desde 2007, quande desde de entdo
acumula um crescimento médio de somente 0,5% ao ano até 2012. Boa parte disse pode ser atribuido
justamente a0 baixo nivel de investimentos, que correspondem por menos de 25% do nosso PIB, enquanto

que em outros paises em desenvolvimento este valor aumenta para mais de 40%.

A adogfio desse amplo conjunto de medidas representaria uma ruptura significativa em relagfio a
atual estrutura de incentivos para a poupanga, o investimento e as atividades produtivas em geral,
acarretando impacto substancial no potencial de crescimento econdmico brasileiro via aumento da
eficiéncia. Neste cendrio, supJe-se que. no periodo 2020-2031, a taxa de investimento média atingiria
19.5% do PIB, a propor¢do do investimento em infraestrutura corresponderia a 18,5% do total e o
crescimento da produtividade total de fatores seria de 0,5% a.a. A evolug&o do capital humano foi projetada
com base em pressupostos otimistas de aumento continuo dos niveis de escolaridade de cada nova coorte
ao longo das proximas décadas, o que induziria também maior taxa de participago no mercado de trabatho,
potencializando o crescimento em termos per capita para um dado crescimento da produtividade
(Guimares e Turra, 2017). As demais hipdleses se manteriam inalteradas em rela¢fio ao cenario bésico.
Sob tais hipdteses, as taxas de crescimento médias do PIB e do PIB per capita no periodo seriam,
respectivamente, de 4,0% a.a ¢ 3,4% a.a. Em termos acumulados, o P1B cresceria 60,9% entre 2019 e 2031,

ao passe que o PIB per capita cresceria 49,7%.

Internacional

Qualquer que seja a trajetoria escolhida para o Brasil, a economia mundial oferece riscos

exdgenos. Recentemente, tem surgido preocupagdes em relagio a possibilidade de uma desacgleragio do
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crescimento global, ou até mesmo de uma crise internacional. De acordo com o International Monetary
Fund (IMF, 2018), os riscos negativos para o crescimento global aumentaram nos ultimos meses e o
potencial de surpresas ascendentes diminuiu. Além disso, ha também uma preocupagio importante acerca
da guerra comercial entre os Estados Unidos e a China e outros paises. Particularmente, uma desaceleragsio
mais intensa da economia chinesa poderia ter impactos diretos sobre o Brasil, pois o pais asiatico é o maior
comprador das exportagdes brasileiras. Neste trabalho, supde-se que o cendrio internacional seja neutro,
nio ajudando nem atrapalhando de forma significativa a evolugdo das variaveis domésticas. Isso significa
assumir que os pregos de commodities se manteriam relativamente estdveis em torno dos niveis atuais; que
as taxas de juros internacionais, apesar de crescentes, se estabilizariam em niveis inferiores aos que
prevaleceram até a crise financeira internacional; e que os fluxos de capital também se manteriio estaveis.
Significa assumir também que a China serd capaz de promover uma transigio suave de seu regime
econdmico, o que traz implicita a hipdtese de que a tensfio comercial associada a guerra de tarifas tende a
diminuir. O objetivo ¢ avaliar os resultados alternativos de escolhas que dependem apenas de escolhas de
politica feitas internamente. No entanto, € importante frisar que uma eventual crise externa poderia ter
impactos negativos mais intensos no caso do cendrio interno de deterioragdo fiscal, em que o Pais estaria
mais vulneravel.

Em margo, o pais registrou déficit em transagdes correntes de USS 6,873 bilhdes, economistas

apontam que o déficit em conta corrente por si s6 ndo preocupa, mas sua evolugdo é que ¢ alarmante. Este

déficit aponta perda de competitividade da economia brasileira e piora as perspectivas de o Brasil terminar

o ano com um superdvit de US$ 15 bilhdes, conforme o projetado pelo Banco Central.
3.2. Perspectivas para 2020

O cendrioc de referéncia mostra uma economia que, apés a recuperagdo ciclica, teria um
crescimemo potencial esperado ainda baixo, insuficiente para tirar o pais da armadilha da renda média. O
cendrio transformador, por sua vez, mostra que o pais tem um potencial de erescimento elevado, mas que,
para se tornar vidvel, seriam necessarias mudangas substanciais ndo somente em relagfio & questiio fiscal.
Seria essencial o foco em medidas que poderiam estimular o aumento da produtividade ¢ a competitividade,
pois somente assim sera possivel almejar atingir niveis de desenvolvimento de fato mais elevados,
comparaveis a paises de renda alta, num horizonte nfio tdo distante. A melhora fiscal acompanhada de uma
melhora no ambiente de negdeios teria impactos importantes no endividamento piblico e permitiria, no
lengo prazo, abrir um espago fiscal para que sejam ampliadas as politicas publicas que hoje, mesmo com
© aumento da eficiéncia, teriam caréncias de recursos. Por outro lado, a ndo realizagdo de reforrhas fiscais

que viabilizem © reestabelecimento do equilibrio fiscal de forma duradoura, pode gerar uf:na perda
b

o\
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expressiva de PIB per capita, com provaveis efeitos negativos sobre 0 emprego e a renda das familias.

O Ipea (Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada) anunciou redugfio da expectativa de
crescimento da economia em 2020 (conforme dados retitados de

https://www | folha.uol.com.br/mercado/20 19/09/mercado-corta-projecao-de-pib-para-2020-e-reduz-a-

dainflacac-em-2019.shtml), de 2,5% para 2,1%. A perspectiva de crescimento do PIB (Produto Interno

Bruto) em 2019 foi mantida em 0,8%. Segundo o diretor de Estudos ¢ Politicas Macroecondmicas do
instituto, José Ronalde Souza Junior, uma frustracio nas expectativas de melhora da confianga (conforme

dados retirados de https://www|.folha.uol.com.br/mercado/20 [ 9/09/nova-rodada-de-revisoes-do-pib-

indica-que-pais-naoconsegue-crescer-nem-2.shtm}) € incertezas no cendrio externo levaram a revisio para

2020. "Ha uma melhora na confianga, mas ela é mais lenta do que a gente esperava”, aftrmou. "O efeito
[na economia] vai ocorrer mais ao longo de 2020". A projegéo de inflagdo para 2019 foi reduzida de 3,9%

para 3,55%. Para 2020, se mantém em 3.9%. O Ipea prevé ritmo mais acelerado de queda de juros, que

chegaria ao fim do ano em 4.75% - hoje estd em 5,5% - mantendo-se nesse patamar em 2020,

O Banco Central (BC) aunentou ligeiramente a previsdo de crescimento da economia para este ano

¢ prevé, ainda com “elevado grau de incerteza”, melhora no ritmo de expansdo em 2020.

A projecdo para a expansdo do Produto Interno Bruto (PIB}, a soma de todos os bens e servigos
produzidos no pais, passou de 0,8% para 0,9% em 2019, de acordo com o Relatorio de Inflagdo, divulgado

hoje (26), em Brasilia.

“Para o PIB de 2020, ainda com elevado grau de incerteza, projeta-se crescimento de 1,8%.
Ressalte-se que essa perspectiva esta condicionada ac cendrio de continuidade das reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira e pressupde que o ritmo de crescimento subjacente da economia, que

exclui os efeitos de estimulos temporarios. sera gradual™, disse o relatorio, divulgado trimestralmente.

De acordo coin o documento, ¢ resultado melthor que o esperado para ¢ PIB do segundo trimestre

de deste ano favoreceu g ajuste na estimativa para 2019,

“A projegiic ora apresentada considera ritmo de crescimento ainda lento no terceiro trimestre, em
linha com indicadores coincidentes divulgados até o momento, ¢ aceleragdo no quarto trimestre, para a
qual deve contribuir o impulso das liberag@es extraordindrias de recursos do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo (FGTS) e do Programa de Integragdo Social (PIS)/Programa de Formagdo de Patriménio do

Servidor Publico (Pasep)”, afirma o Relatério de Inflagdo.
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A previsdio para 0 crescimento da agropecudria passou de 1,1% para 1,8%. Segundo o BC, essa
revisio ¢ compativel com o resultado mais recente do Levantamento Sistematico da Produg@o Agricola do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), que aumentou a estimativa de safra para alguns

produtos com elevada participag&o no setor da agricultura, como soja € milho.

A projegio para o desempenho da indistria apresentou ligeira redugdio de 0,2% para 0,1%, com

recuo na estimativa para a indastria extrativa e elevaciio ou estabilidade nos demais setores.

“A redugdo na projeciio para a industria extrativa, de 1,5% para -1,6%, reflete diminui¢io no
prognostico da Petrobras para produgdio de petrdleo em 2019 e a expectativa de que a recuperagio da
produgio de minério de ferro, apos o rompimento da barragem de mineragio em Brumadinho, ocorra de

forma mais gradual”, afirma o documento.

Em sentido oposto, acrescenta, apds o resultado do segundo trimestre, as estimativas para a
industria de transformag3o e para a construgio civil foram revisadas de -0,3% para -0,2% ¢ de -1,0% para

0,1%, respectivamente,

A previsdio de crescimento para produgdio e distribuicio de eletricidade, gas ¢ dgua foi mantida em
2,8%.

A estimativa de crescimento para o setor de servigos em 2019 foi mantida em 1%. “H4, contudo,
mudanga relevante na composi¢do, com aumentos nas estimativas para comércio (reflexo da ligeira
melhora na previsdo para a indistria de transformagfio e dos efeitos das liberacdes extraordinrias de
recursos), servigos de informagdo, atividades imobilidrias e aluguel e outros servigos; compensados por
redugbes nas estimativas para os setores de transporte, armazenagem e correio, intermediagfo financeira e

servigos relacionados e administragiio, saude e educagio piblicas”, explica o relatério.

Ja a previs@o para o crescimento do consumo das familias foi revista de 1,4% para 1,6%,

incorporando impacto da liberagdo extraordindria de recursos do FGTS e do PIS/Pasep.

A projegdo para o crescimento da Formagio Bruta de Capital Fixo (FBCF) — investimentos - recuou
de 2,9% para 2.6%. A estimativa para o consumo do governo passou de crescimento de 0,3% para queda

0,3%, repercutindo o resultado do segundo trimestre.
p

A estimativa de exportagBes de bens e servigos passou de crescimento de 1,5%, no relatorio
divulgado em junho, para queda de 0,5% e para as importages, de expansfo de 3,8% para 1,9%. “O recuo
na proje¢do para as exportagdes reflete reduglio no progndstico para as vendas externas de petr’ffo €0

aprofundamento da crise na Argentina, importante destiro para bens industrializados.” !

WA
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A diminuigdo na estimativa para as importagdes decorre do resultado abaixo do esperado no
segundo trimestre. Nesse cendrio, diz o relatdrio, as contribuigdes da demanda interna e do setor externo
para a evolugdo do PIB em 2019 sio estimadas em 1,2 ponto percentual e queda de 0,3 ponto percentual,

respectivamente,

A previsdo para 2020 € que as atividades da agropecudria, da industria e de servigos avancem 2.6%,
2,2% e 1,4%, respectivamente. O Banco Central destacou a expectativa de aumento da producio de

petroleo e de continuidade da recuperaciio da produgdo de minério de ferro.

As taxas de crescimento esperadas para o consumo das familias e para a Formag#o Bruta de Capital
Fixo séo de 2,2% e de 2,9%, respectivamente. “Em cendrio de restrigdo fiscal, o consumo do governo deve

registrar expansio modesta, de 0,5%”, acentua o estudo.

ExportagBes ¢ importagSes de bens e servigos devem crescer 1,7% ¢ 1,6%. O BC s espera por

contribui¢do da demanda interna para o crescimento do PIB, estimada em 1,8 ponto percentual.
Selic

Os economistas do mercado financeiro mantiveram suas projegdes para a Selic (a taxa basica de
Juros) no fim de 2019 e 2020. O Relatério de Mercado Focus trouxe no dia 15 de julho, que a mediana das
previsdes para a Selic em 2019 seguiu em 5,50% ao ano. Ha uin més, estava em 5,75%. J4 a projecdo para

a Selic no fim de 2020 permaneceu em 6,00% ao ano, ante 6,50% de quatro semanas atras.

No caso de 2021, a projecdo passou de 7,50% para 7,00%, ante 7,50% de um més antes. A projecio

para a Selic no fim de 2022 permaneceu em 7,50%, igual ao verificado quatro semanas antes.

No dia 19 de junho de 2019, o Comité de Politica Monetaria (Copom) anunciou a manutengo, pela

décima vez consecutiva, da Selic em 6,50% a0 ano. Ao mesmo tempo, vinculou eventuais novos cortes da

taxa ao andamento da reforma da Previdéncia no Congresso. A proposta foi aprovada em primeiro tumo

na Camara dos Deputados na semana passada.

No grupo dos analistas consultados que mais acertam as projecdes (Top 5) de médio prazo, a
mediana da taxa basica em 2019 seguiu em 5.50% ac ano, ante 5,75% de um més antes. No caso de 2020,

passou de 6,00% para 6,25%.

A projegdo para o fim de 202] no Top 5 passou de 7,25% para 7 50%. H4a um més, estava em

7.50%. Para 2022, a projegdo do Top 3 permaneceu em 7,00% ac ano, igual estava um més antes.

/ \]L
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4. Gestao

De acordo com a Resolugiio 4.604 de 2017, a atividade de gestdo das aplicagdes dos recursos do

RPPS para o exercicio de 2020 sera realizada por meio de Gestiio Propria.

A competéncia para definir a aplica¢do dos recursos financeiros do RPPS de Indiandpolis-PR é

do Tesoureirc em conjunto com o Comité de Investimentos,

A politica de investimentos serd fundamentada na diversidade de aplica¢des, buscando um baixo

risco, que serd apurado por meio de relatdrios enviados diariamente pelas institui¢des bancarias.

E projetado para o ano de 2020 a contratagdo de uma empresa de assessoria para auxiliar os
membros do Comité de Investimentos na tomada de decisbes, apresentando as melhores aplicagBes

bimestralmente, devido a prevista oscilagdo nos fundos previdencidrios.

Também ¢ projetada a contratagdo de uma empresa de assessoria para realizar os calculos de

Compensacéo Previdencidria,
Os recursos previdencidrios deverfio ser alocados nos segmentos:
Renda Fixa - Art. 7°, Inciso L, "b" - Limite para alocagdo dos recursos: 100%

Renda Fixa - Art. 7°, Inciso 111 - Limite para alocagio dos recursos: 60%

Renda Fixa e Referenciado DI - Art. 7°, Inciso IV "a" - Limite para alocagfio dos recursos: 40%

Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7° Inciso VI "b" - Limite para alocag@o dos recursos: 5%

Renda Variavel - Multimercados - Art. 8%, Inciso Il - Limite para alocagio dos recursos: 10%

Renda Varidvel - Investimentos no Exterior - Art. 9°, Inciso [l - Limite para alocagdo dos
recursos: 10%

Agdes - Art, 8°, Inciso [ "a"- Limite para alocagao dos recursos: 30%

Agdes - Art. 8° Inciso [ "b" - Limite para aloca¢do dos recursos: 30%

Agdes - Art. 8% Inciso II "a" - Limite para alocagéo dos recursos: 20%

As administradoras de fundos dever&o entregar ao RPPS de Indianopolis-PR:

. Relatério didrio contendo valor de cota, variagio percentual da cota, variag#o percentual do
CDI e quantidades de cotas que o Fundo de Aposentadoria e Pensdes dos Servidores Municipais De
Indianépolis — FAPSEPI - possui no fundo de investimento. Se as informagdes referentes aos 0ltimos trinta

dias estiverem disponiveis em site, a administradora ndo precisard entregar o relatério em questio.

. Relatorio mensal contendo saldo do infcio € do fim do més, quantidade de cotas no.nicio e
no fim do més, total de aplicag3es, total de resgates e total de rendimento. /
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. Relatorio mensal contendo a carteira aberta do fundo.

Para receber recursos do RPPS, a instituicio financeira devers apresentar documentos que
possibilitem a Administracio do RPPS de Indianépolis-PR, em conformidade com o Edital de
Credenciamento vigente, avaliar a solidez patrimonial daquela instituigdo, verificar o volume de recursos

¢ a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros.

Os diversos tipos de aplica¢do deverdo ser avaliados ao final de cada trimestre do ano, podendo,
a qualquer momento, serem efetuados eventuais ajustes, conforme recomendagio do Comité de

Investimentos.

De acordo com a Portaria 440 de 2013, que altera a Portaria 519 de 2011, em seu Artigo 2°,
destaca-se que o RPPS deve

“VII - disponibilizar aos seus segurados e pensionisias:

a) a politica anual de investimentos e suos revisdes, no prazo de até winta dias, a partir da data
de sua aprovagdio;

b) as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizag¢do de Aplicagdo e Resgate, no prazo
de até trinta dias, contados da respectiva aplicagéo ou resgate;

¢/ a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apos o

encerramento do més;
d} os procedimenios de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

e} as informagdes relativas ao processo de credenciamento de institui¢des para receber as

aplicacbes dos recursos do RPPS:

) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS ¢ respectiva data de atualizagdo

do ¢redenciamento;

& as datas e locais das reunides dos drgdos de deliberagdo colegiada e do Comité de

Investimentos;
k) os relatorios de que trata a inciso V deste artigo.

IX - na gestdo propria, antes du realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as instituigdes

escolhidas para receber as aplicacdes tenham side vbjero de prévio credenciamenio.

§ 1% Para o credenciamenta referido no inciso IX deste artigo, deverdo ser observados e

Jormalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

; \
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¢) reguiaridade fiscal e previdencidria.
§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

- O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaird também sobre a figura do gestor e do

administrador do fundo, contemplando, no minimo.

a) a analise do historico e experiéncia de atuagdo do gestor ¢ do administrador do Jundo de

investimento e de seus controladares;

b) a andlise quanio ao volume de recursos sob sua gesido e administragdo, bem como quanio a

qualificagdo do corpo técnico e segregagdo de atividades;

¢) a avalia¢do da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gesido e administracdo, no periodo minimo de dois anos anteriores

aa credenciamento.

I1- Devera ser realizada a andlise ¢ registro do distribuidor, instituigdo integrante do sistema de
distribuicdo ou agente autdnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e

medidedo do produto ofertado ¢ a regularidade com a Comissda de Valores Mobitidrios - CVM.

§ 3° A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverd ser atualizada a

cad seis meses.

§ 4% As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para canversdo de colas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel

legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.
§ 3% Para fins desta Portaria entende-se por:

I - Gestdo por entidade autarizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execucdo da Politica
de Investimentos de sua carteira por intermédio de entidade conwratada para essa finalidade, cabendo a

esia as decisdes sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os pardmeiros da legislacdo.

Il - Gestdo propria: quanda a RPPS realiza diretamenie a execucda da politica de investimentos
de sua carteira, decidindo sobre as afocagdes dos recursos. respeitadas os pardmetros da legistagdo.”

(NR) "

Ainda dando énfase na importancia dos credenciamentos, a Portaria 300 de julho de 2015,

regulariza a Disponibilizagdc do Termo de Analise de Credenciamento (formulario modelo no SPPS),

Atestado de Credenciamento ¢ todos os formuldrios devero ser postados no site do SPPS:

"Art 0°- D. Toda a documentacdo de comprovagdo dos requisitos, ficard visivel a todos no site

d() ;"./IPS. :
/|
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Art. 6°- E: Especificacdo de credenciamento:

I — Todas as instindgdes credenciadas deverdo ser registradas em Termo de Andlise de
Credenciamento, e o SPPS disponibilizard um formuldario modelo no site.
11~ Apés a decisdo final de credenciamento, deverd fazer o Atestado de Credenciamento.

Il1- Os RPPSs deverdo postar no site do SPPS, todos os formuldrios para visualizagdo publica”
5. Estratégia de Alocag¢io de Recursos

A Politica de Investimentos refere-se a alocagiio dos recursos do RPPS de [ndiandpolis-PR entre
as instituigSes financeiras. Esses recursos serfio alocados em segmentos de Renda Fixa por meio de Fundos
de Investimentos e/ou aquisigio de Titulos Pablicose em segmentos de Renda Varidvel por meio de Fundos
de Investimentos, respeitando-se todos os limites, condigdes ¢ vedagdes estabelecidas pela Resolugiio do
CMN N° 3.922 de 2010, alterada pela Resolugiio 4.604 de 2017 ou por outra legislagdo que venha a
complementé-la ou substitui-la, procurando-se sempre maximizar a rentabilidade dentro do mesmo nivel

de risco.

As aplicagdes no segmento de imdveis somente serdo efetuadas com iméveis vinculados por lei

ac Regime Préprio de Previdéncia Social.
5.1. Dos Ativos Autorizados

A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS nos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel deverd restringir-se acs seguintes ativos e limites:

Segmento de Renda Fixa

Atrt. 7° No segmento de Renda Fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio e
Custédia (SELIC);

b) cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa, com sufixo “referenciado”,
econforme regulamentagdo estabelecida pela Comissiio de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a
forma de Condominio Aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea

“a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, ¢ cuja Politica de Investimento assegure que o p trl‘momo
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liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de Renda Fixa ndo atrelado 3 taxa de Juros de
um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por Titulos Pablicos (fundos de Renda Fixa) -

(Redagdo dada pela Resolugiio n® 4.604, de 16/10/2017.)

¢) cotas de Fundos de Investimento em indice de mercado de Renda Fixa, negociaveis em Bolsa
de Valores, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente
por Titulos Piblicos Federais, ou compromissadas lasireadas nesses tftulos, que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indice de Renda Fixa nfio atrelados i taxa de juros de um dia, cuja carteira
tedrica seja composta exclusivamente por Titulos Pablicos (fundos de indice de Renda Fixa) - (incluido
pela Resoluglo n® 4.604, de 19/10/2017.)

I - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso 1: (Redaciio dada pela Resolug#o n® 4.604,

de 19/10/2017.)
11 - até 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

a) cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentagio estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de Condominio Aberto e cuja
Politica de Investimentos assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que acempanham

indice de Renda Fixa ndo atrelado & taxa de juros de um dia (fundos de Renda Fixa);

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado de Renda Fixa, negociaveis em Bolsa
de Valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indice
de Renda Fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos nao atrelados 4 taxa de juros de um dia,
conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa); (Inciso 11 com redacdo

dada pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017,) Resolugdio n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.
IV - até 40% (quarenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a) cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa constituidos sob a forma de

Condominio Aberto. conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de Renda Fixa);

b) cotas de Fundos de Investimento em indice de mercado de Renda Fixa, negociaveis em Bolsa
de Valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes ¢ rentabilidade de indices
de Renda Fixa, conforme regulamentac@o estabelecida peta CVM (fundos de indice de Renda Fixa); (Inciso

IV com redacdo dada pela Resolucdo n® 4.604. de 19/10:2017.)
V - até 20% (vinte por cento) em Redag@o dada pela Resolugio n® 4,392, de 19/12/2014

a) (Revogada pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

Praga Caramuru, 150 - Centro - CEP 87 235 000
Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNPJ 08.916.529/0001-61
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.br

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA dﬁ

7




20

b) em Letras Imobilidrias Garantidas (L1G) -(Redagiio dada pela Resolugdo n® 4.604, de
19/10/2017.)

VI - até 15% (quinze por cento), limitado a0 montante garantido pelo Fundo Garantidor de

Creditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:
a) Certificado de Depdsito Bancario (CDB); ou
b) deposito de poupanga. (Inciso VI com redagdio dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)
VII - at€ 5% (cinco por cento) em - (Redagio dada pela Resolugdo n® 4.392, de 19/12/2014.)

a) cotas de classe sénior de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios (FDIC); (Redagdo
dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10:2017.)

b) cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa com sufixo “crédito privado”
constituidos sob a forma de Condominio Aberto, conforme regulamentago estabelecida pela CVM (fundos
de Renda Fixa) - (Redagdo dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

¢} cotas de Fundo de Investimentos de que trata art. 3° da Lei n® [2.431, de 24 de junho de 2011,
que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja

aplicado em Debéntures de que trata o Art. 2° da Lei 12.431, de 2011, observadas as normas da CVM.

2° As aplicacBes previstas nos incisos 111 e IV deste artige subordinam-se a que a respectiva
plicag p g q p

denominagdo ndo contenha a expressdo "Crédito Privado”.

§ 3° As aplicagdes previstas nos incisos Hl e ['V ¢ na alinea "b" do inciso V11 subordinam-se a que

o regulamento do fundo determine:

[ - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagfo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia -

(Redagdo dada pela Resoluglio n® 4.604, de 19/10/2017.)

1 - que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob

controle comuin seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagBes previstas na alinea “a” do inciso VI deste artigo subordinam-se a Redagéo

dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.

[ - que a série ou classe de cotas do Fundo de Investimentos seja considerada de baixo risco de

crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo efetvada por agéncia c[assiﬁcadora/&g risco

L
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registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia - (Redagdo dada pela Resoluciio n® 4.604, de
19/10/2017.)

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragiio em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada

ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

Il - que seja comprovado que o gestor do Fundo de Investimentos Ja realizou, pelo menos, dez
ofertas pablicas de cotas seniores de Fundo de Investimentos em direitos creditorios encerradas e

integralmente liquidadas - (Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

IV - que o total das aplicagdes de Regimes Préprios de Previdéncia Social represente, no maximo,
50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos

creditorios e incluido pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

V - que o regulamento do Fundo de Investimentos em direitos creditérios determine que o devedor
ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anuaimente. (Incluido pela Resolugdo n® 4.604,
de 19/10/2017.)

§ 5° (Revogado peta Resolugfio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 6° Os responsdveis pela gestdo de recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social deverdio
certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as Resolugio n®3.922, de 25 de
novembro de 2010. carteiras dos Fundos de [nvestimentos de (ue trata este artigo e os respectivos emissores

s30 considerados de baixo risco de crédito. (Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 7° Os Fundos de Investimento de que trata este artigo nio poderfio manter em seu patriménio
aplicagBes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagio especifica.
(Incluido peia Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 8° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos Fundos de
Investimentos de que tratam a alinea “a” do inciso 111, a alinea “a” do inciso 1V ¢ as alineas “b” e “¢” do

inciso VIl deste artigo devem:
E- ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

Praga Caramuru, 150 - Centro - CEP 87 235 000 VA
Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNP] 08.916.529/0001-61
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.be

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA

[




[T - ser cotas de classe sénior de Fundo de [nvestimentos em direitos creditdrios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por

¢ssa autarquia ou

IV - ser cotas de Fundos de Investimentos cujos ativos investidos observem as condigdes do inciso
I ou do inciso 11 deste pardgrafo. (Paragrafo 8° incluido pela Resolugfio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 9° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta resolugéio, aplicam-se aos Fundos de
Investimentos de que trata este artigo, os limites de concentra¢fo por emissor € por modalidade de ativo
financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica. (Incluido pela Resolug#o
n®4.604, de 19/10/2017.)

Do Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados
(Denominagéo da subsecdo alterada pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 8 No segmento de Renda Variavel e investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social subordinam-se aos seguintes limites - (Redagdio dada pela
Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

[ - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de Fundos de Investimentos constituidos sob a forma de Condominio Aberto cuja Politica
de Investimentos assegure que o seu patrimdnio liquido esteja investido em ativos que acompanham indices
de Renda Varigvel. divulgados por Bolsa de Valores no Brasil. compestos por, no minimo, cinquenta ages,
correspondentes bdnus ou recibos de subscrigio e de certificados de depdsitos de tais agdes, conforme

regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de Renda Variavel);

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado de Renda Varidvel, negocidveis em
Bolsa de Valores, cujas carteiras sejaim compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes
e rentabilidade de indices de Renda Variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, compostos por,
no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bonus ou recibos de subscrigdo e de certificados de depdsitos
de tais agdes, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de Renda Variavel) -

(Inciso I com redagio dada pela Resolugiio n® 4.604, de 19/10/2017.)
IT - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de Fundos de Investimentos classificados como agdes, constituidos sob a forma de

Condominio Aberto, conforme regulamentagéio estabelecida pela CVM (fundos de Renda Variavel);

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado vartavel, negociavcis em Bolsa de

. - . . . - e
Valores, cujas cartciras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as va?zlag;-oes e
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rentabilidade de indices de Renda Variavel. conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de

indice de Renda Variavel); (Inciso II com redaglo dada pela Resolugiio n° 4.604, de 19/10/2017.)

HI - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimentos classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de Condominio Aberto. cujos regulamentos determinem tratar-se
de fundos sem alavancagem (fundos de Renda Variavel) - (Redagfio dada pela Resolugio n® 4.604, de
19/10/2017.)

IV - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de Fundos de Investimentos em participagles (FIP), constituidos sob a forma de
Condominio Fechado, vedada a subscrigdio em distribuices de cotas subsequentes, salvo se para manter a

mesma propor¢ao ja investida nesses fundos;

b) cotas de Fundos de Investimento Imaobiliario (F11) com presenga em 60% (sessenta por cento)
nos pregdes de negociagdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses

anteriormente a aplicagéio. (Inciso 1V com redacdo dada pela Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

V - (Revogado pela Resolugiio n® 4.604, de 19/10/2017.) VI - (Revogado pela Resoluglio n® 4.604,
de 19/10/2017.) Pardagrafo inico. (Revogado pela Resolugao n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° As aplicag8es previstas neste artigo limitar-se-4o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento)
da totalidade das aplicacBes dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social. (Incluido pela
Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 2° Os Fundos de investimentos de que tratam os incisos 1 e 11l deste artigo poderdo manter em
seu patrimdnio aplica¢bes em ativos financeiros no exterior, observado o disposto nos §§ 3° e 4° deste
artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao publico em geral, em regulamentacéo
especitica. (Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investunento de que tratam a alinea “a”™ do inciso 1, a alinea “a” do inciso 11, o inciso Il e o inciso IV deste
artigo devem;

1 - ser emitidos por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

[[ - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

[1I - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios, classificado como

de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

A

autarquia; r\/ i
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IV - ser cotas de Fundos de Investimentos cujos ativos investidos observem as condigbes do

inciso [ ou do inciso 11 deste paragrafo. (Pardgrafo 3° incluido pela Resolugio n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, néo sdo considerados ativos financeiros as agdes,
0s bdnus ou recibos de subscrigdo, os certificados de deposito de acdes. as cotas de fundos de agdes e as

cotas dos fundos de indice de agdes. (Incluido pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)
§ 5° As aplicagGes previstas na alinea “a” do inciso 1V deste artigo subordinam-se a:

[ - que o Fundo de Investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da

regulamentacgio especifica da CVM;
Il - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizagio
de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagiio elaborado por Auditores Independentes ou Analistas

de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias ou
sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do

capital subscrito do fundo;

¢) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apés o recebimento, pelos
investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de

referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d} que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico,
mantenham a condi¢do de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento)
do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento

diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas;

&) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes financeiras

auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

11l - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos Gltimos dez anos, desinvestimento
integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de Fundo de Investimentos em
Participagbes ou Fundo Mutuo de Investimentos em empresas emergentes geridos pelo gestor e que
referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital inte gralizado
pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de

retorno previsios no regulamento. (Paragrafo 5° incluido pela Resolugiio n® 4.604, de 19/10/2017.)

-

/
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§ 6° Os limites ¢ condigdes de que trata o § 5° niio se aplicam a fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento desde que as aplicagdes do fundo de investimento em participagdes observem

tais limites. (Incluido pela Resolugio n® 4,604, de 19/10/2017.)

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos Fundos de
Investimentos de que trata este artigo os limites de concentrag¢do por emissor e por modalidade de ativo
financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica. (Incluido pela Resolugio
n®4.604, de 19/10/2017.)

§ 8° Os limites previstos na alinea “b™ do inciso 1V deste artigo e no art. 14 desta Resoluciio ndo
se aplicam as cotas de Fundos de [nvestimentos Imobilirio que forem admitidas a negociagiio no mercado
secunddrio, conforme regulamentagio da CVM, e que sejam integralizadas por iméveis legalmente
vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social. (Incluido pela Resolugéo n°® 4.604, de 19/10/2017.)
(Subsecio 111 revogada pela Resolugdo n® 4,604, de 19/10/2017.) Art. 9° (Revogado pela Resolugiio n®
4.604. de 19/10/2017.)

Paragrafo tnico. (Revogado pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

5.2. Da definig¢do das alocagdes

Diante dos ativos autorizados, observando-se as determinagdes da Resolugio do CMN N° 3.922
de 2010 & 4.604 de 2017, propde-se adotar como pardmetro 0s percentuais maximos para os investimentos
do RPPS de Indianopolis-PR o quadro apresentado. A regra basica que norteard as aplicagdes do RPPS de

Indianopolis-PR € a da diversificacdo, com vistas a minimizar os efeitos causados por desempenhos

indesejaveis em um ou outro segmento de aplicagio.

Como ¢ atual cendric macroecondmico permanece bastante volatil tanto na economia brasileira
como na economia internacional, cabe ao RPPS de Indianopolis-PR realizar uma andlise sistemdtica e

criteriosa sempre que for participar de qualquer processo decisério.

Essa proposta visa permitir aos gestores a flexibilizagdo dos investimentos que ocorrerdo durante

o exercicio de 2020, dentro das alternativas que possam vir a se apresentar, no decorrer do ano, nas

melhores condi¢Ses na seguinte ordem de preferéncia: Seguranga, Solvéncia, Liquidez, Transparéncia e,

por ditimo, Rentabilidade, cuja escolha dependeri da andlise de cada investimento em relagio & varidvel

risco. Ainda, quanto aqueles investimentos com prazos de desinvestimento, caréncia e conversio de cotas,

a quantia a ser aplicada dependerd de prévio estudo do Comité de Investimentos quanto a fluxo de caixa e

disponibilidades financeiras do fundo previdenciario, além de precedidas de atestado do responsavel legal
do RPPS. i

/|
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Os limites maximos pré-estabelecidos pelo RPPS de Indiandpolis-PR demonstram a vocagdio do
seu portfélio para o ano de 2020 no mbito de investimentos, porém cabe salientar que diante das
mudangas que estio ocorrendo na economia brasileira e internacional, sempre que necessario serd realizado
um estudo junto ao Comité de Investimentos, para que ndo ocorram eventuais desenquadramentos, bem
como para que a Politica de Inveslimentos se adeque ao cendrio macroecondmico vigente, adotando
estratégias para que se assegure dentro da atual realidade o melhor retorno sem expor a carteira a um risco

elevado e desnecessério,

Para o ano de 2020, devido & mudanga do ciclo da taxa de juros para uim movimento de incerteza
politica diante das elei¢des. cabe ao RPPS de Indiandpolis-PR considerar, em seu processo decisério,
alteracdes em sua carteira de investimentos, visando adequar-se ao cendrio macroecondmico e suas
constantes mudangas. Seguindo o que foi realizado até o presente momento de 2019. o RPPS de

Indianapolis-PR continuard com 02 (dois) pilares bdsicos para p proximo exercicio:

a) aplicacio em fundos 100% titulos pliblicos - ainda que estes venham a apresentar volatilidades,
p

0§ aportes nesse segmento contribuem para mitigar o risco total da carteira.

b) incremento dos investimentos no segmento de renda varidvel - preponderantemente em fundos

que acompanhem ou busquem superar 0s principais indices (benchmark) da Bolsa de Valores Bovespa).

Limites da Politica de Investimentos 2019:

Desta forma. diante do exposto. aqui estdo sugeridos os seguintes limites para alocagdo, sempre
respeitando os limites da Resolugfio 3.922 de 2010 ¢ a Resolugdo 4.604 de 2017, e que devem ser
discutidos em reunidio para decidir as diretrizes desta Politica de Investimentos para o ano de 2019.
Estamos adotando uma postura conservadora ¢ a0 mesmo tempo. que contemple atingir o cumprimento da

meta atuarial:

Limite | Estratégia Limite
: Segmento de Renda Fixa: _
[nferior Alvo Superior
Artigo 7°, 1 — até 100% (cem por cento) cm:
a -Titulos de emissdo de Tesoure Nacional, registrados no Sistema ] _
0o 20% 100%
Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC) (100%)
Artigo 7°, L bre 7, 1, ¢ = Fundos 100% Titulos Pablicos (100%) ’ 0% 100% 100%
Artigo 7% 11 - Operacdes compromissadas 0% (0% 5%
: _ ;.\
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| Artigo 7¢, 111:

- a — FI Renda Fixa/ Referenciado RF (2 60% 60%
. 0% 0% 60%
b — ¢ Fl de Indices Referenciados em RF Subindices Anbima
C Artigo 7" IV:
I
[4 - F1 Renda Fixa 0% 40% 40%
‘ b — FI de indices Refercnciados em Renda Fixa 0% 0% 40%
. Artigo 7°:
V. b: Letras Imobilidrias Garantidas (20%) 0% 0% 20%
Vi, a,e VI, b: Poupanga (15%) : 0% 0% 15%
Artigo 7', V1L, a — Fl em Direitos Creditdrios — Aberto — Cota Sénior )
0% 0% 5%
(5%5)
Artigo 7% V11, b Fl em Direitos Creditérios — Fechado — Cota Séniar
% 0% 5%
(5%)
Artigo 7%, VIl ¢ Fl em Direitos Creditorios — Fechudo - Cota
0%y 0% 3%
Subordinada (5%)
' Artigo 7°, VII, b — FI Renda Fixa “Crédito Privado™ (5%) 0% 0% 5%
Segmento de Renda Varidvel:
j |
Artigo 8, [, a ~ F1 A¢des Referenciados (30%) : 0% 0% 30%
!
. o o, 0,
. Artigo 8". L. b - Fl de Indices Referenciados em Agdes (20%) 0o O 30%
i. & 0
‘ Artigo 8", 11, a — FI em Agdes (20%) 0% 0% 20%
v C
fll.
t
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!_
_Artigo 8°, Il — FI Multimercado (10%)
|

LArtigo 8", IV, a — FI Participacdes — Fechado (5%)

T 0% 0% 5%

‘ Artigo 8°, IV, b — Fl Imobiliario (5%) !

0% 10% 10%

%% 0% 5%

5.3. Transparéncia

A presente autarquia busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de
transparéncia € governanga em seus processos de investimentos. Assim, foram definidos os seguintes

procedimentos para a divulgagio das informagdes dos investimentos.

5.3.1 Disponibilizacio das Informacdes

A presente Politica de Investimentos. devidamente aprovada. permanecerd a disposigdo para
consulta na sede do RPPS de Indiandpolis-PR ¢ serd publicada em edilal que sera fixade em no local de
costume, bem como no enderego do RPPS de Indiandpolis-PR. na rede mundial de computadores

(http:/'www.indianopolis.pr.gov bripagina/140 FAPSEPLhuml).

6. Metodologia de Gestdo da Alocagiio

Os cenarios de investimentos dessa politica foram tragados a partir das perspectivas para a
economia, com énfase na politica monetaria, no panorama politico € no comportamento das principais
varidvels ccondmicas. Essa conjuntura serd acompanhada para a realizagiio de revisdes periddicas e

possiveis alieragdes na conducao das investimentos planejados nesse documento.

Sera avaliada a aderéneia a Politica de Investimentos e ac cumprimento da meta atuarial através
de relatérios trimestrais. Também scrio efetuadas andlises das rentabilidades através de acompanhamentos
didrios ¢ mensais, efetuando-se comparativos com o Benchmark e indicadores econdmicos. As estratégias

de investimento foram elaboradas com énfase 4 aversio ao risco.

O Regime Prépric de Previdéncia Social somente podera aplicar recursos em carteira
administrada ou em cotas de Fundo de investimento gerido por instituigdo financeira, demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por pessoas juridicas autorizadas pela Comissio de

Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragio de carteira considerada, pelos
b
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responsaveis pela gestdo de recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social, com base, dentre outros

critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como:
I - de baixo risco de crédito ou

11 — de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicagdo dos recursos do Regime Proprio De Previdéncia Social em titulos e valores
mobilidrios, nos casos de Gestdo Prépria ou Gestdo Mista, conforme disposto na Resolugio, o responsavel
pela gestio, além da consulta & institui¢o financeira, a institui¢dio autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissfio de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administra¢io de carteira, devera observar as informagdes divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusdo de pregos
e taxas dos titulos. para fins de uvtilizagio como referéncia cm negociagdes no mercado financeiro, antes

do efetivo fechamento da operagio.
7. Dos Riscos

Segue abaixo tabela com as notas minimas, consideradas come baixo risco de crédito, aceitos

pelo RPPS de Indiandpolis-PR:

Agéncia Standard & Poors Mondys Fitch Ratings SK Rating Austing
Prazn Longe Curtoe Longo Curte Longe Curto | Longo Curto Longe | Curto
br A bir A1 Auabr Br-1 AAAThrad | FLthra) | br AAA | st AAA AAA Al
L AL A2 | alix B2 | AV b b2 | beAA | s A | AL [ A
br A br A3 A by 13R-3 AAbray | i by | br Aa A A2
b A b3 Ay Al bra) br AA- 13383 A2
G de br A Abhr At (bra) br A
st br A A2br Al bray brA
br A- Adbr A-(bra} b A
Bar B ! Baal.be BBB + (bra) Br BBR+
bR 132, BB (bra) ! broee
| S B T3 - bray | br BBB-

Desta forma, para qualquer investimento o RPPS de Indianépolis-PR deverd seguir os critérios
acima estipulados, de acordo com cada uma das agéncias classificadoras de crédito.
Também ¢ importante que o Fundo de Aposentadoria ¢ Pensdes dos Servidores Municipais de

Indian6polis - FAPSEPI esteja atento a todos 0s riscos inerentes aos Fundos de Investimentos, entre os

quais 0s mais importantes sio:
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7.1. Risco de mereado

O risco de mercado € o riseo de perda de valor de uma carteira devido as mudangas nos pregos de

mercado.

As categorias de risco de mercado incluem:

* risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposi¢tes as mudangas no nivel,

inclinagdo € curvatura das curvas de rendimentos, as volatilidades das taxas de juros e spreads de crédito.

» risco de prego das agGes: decorrente das exposi¢Ses as mudangas de pregos e volatilidades de

cada agio, cestas de a¢des e indices de agdes.

» risco de taxa de cdmbio: resultante das exposi¢des as mudangas nos precos a vista, pregos futuros

e volatilidades das taxas de cambio.

» risco de prego de commeodities: decorrente das exposigdes &s mudangas nos pre¢os a vista, pregos

futuros e volatilidades das mercadorias “commodities™.

O processo de gerenciamento e de controle de risco de mercado é feito por meio do

acompanhamento do Value-at-Risk (VaR) para as posigGes dos planos de beneficios como um todo.

No caso dos investimentos em Renda Varidvel. o monitoramento do risco de mercado € feito por
meio do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), que mede o risco gerado pela diferenca entre a composi¢io
da carteira tedrica e a composi¢do da carteira do Fundo de Aposentadoria e Pensdes dos Servidores

Munieipais de Indiandpolis - FAPSEPI em determinada data.
7.2. Risco de crédito

O risco de crédito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em
operagdes realizadas com © veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteira
administrada, carteira propria, etc.) ou dos emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes do veiculo
de investimento, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operagdes
contratadas e ndo liquidadas, assim como dos rendimentos ou do valor do principal dos titulos e valores
mobilidrios.

Segundo a Resolugdio CMN n® 3.922, de 2010, alterada pela 4.604 de 2017, todo RPPS deve
estabelecer, com base em agéncias classificadoras de risco de crédito em funcionamento no Pafs, quais sdo

os ratings por ela considerados como de baixo risco de crédito. As possiveis classificagdes utilizadas por
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cada agéncia de risco de crédito estdio descritas pelas proprias agéncias, em documentos técnicos, fora do

escopo desta politica de investimentos.
7.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugdio ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. Nesse caso, o gestor pode encontrar
dificuldades para negociar esses papéis pelo pre¢o e no prazo desejado. O custodiante, consequentemente,

terd dificuldades para liquidar suas posigbes.

O gerenciamento do risco de liquidez é preocupagio constante para o RPPS de Indiandpolis-PR,
que adotard um sistema de gerenciamento do risco de liquidez de forma a manter constantemente, porém
sem excessos, recursos suficientes em ativos de liquidez imediata. Com a adogfio dessa politica, o Fundo
de Aposentadoria e Pensdes dos Servidores Municipais de Indianépolis - FAPSEPI busca reduzir a

possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos no curto prazo.
8. Disposi¢des finais

Preliminarmente, devemos observar as diretrizes da Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 ¢
depois alterada pela 4,604 de 2017, quanto ao enquadramento das aplicagdes dos recursos dos Regimes

Proprios de Previdéncia Social.

Qs Regimes Proprios de Previdéncia Social que possuirem, na data da entrada em vigor desta
Resolugdio, aplicagdes em desacordo com o estabelecido, poderio manté-las em carteira at€ o

correspondente vencimento ou, na inexisténcia deste, por até 180 (cento e oitenta} dias.

Até o respectivo enquadramento nos limites e condigdes estabelecidos nesta Resolugfo, ficam os
Regimes Proprios de Previdéncia Social impedidos de efetuar novas aplicagfes que onerein 0s excessos

porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.

Nio serfio considerados como infringéncia dos limites de aplica¢des estabelecidos nesta
Resolugdio, os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos

financeiros:

I - que nfio excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido nos incisos VIe Vil e § 5°

do art. 7° e nos incisos 1V, V e VI do art. 8° da Resolugiio n®4.392, de 19/12/2014

11 - pelo prazo maxime de 180 (cento e oitenta) dias, no caso dos demais limites. /
i
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Enquanto perdurarem os excessos em relagéio aos limites estabelecidos nos arts. 7° € 8°, o Regime
Préprio de Previdéncia Social ficard impedido de efetuar novas aplicagdes que onerem 0§ eXcessos

verificados, relativamente aos limttes excedidos.

Em razdo disso, 0 RPPS de Indiandpolis-PR opta por uma gestdo com perfil conservador, o que
significa ndio se expor a alto nivel de risco. Contudo, tendo em vista atingir ou superar a meta atuarial, essa
gestio buscara as melhores rentabilidades dentro dos investimentos selecionados.

Dadas tais expectativas, a varidvel chave para a decisio de alocagfo € a probabilidade de

satisfagdo da meta atuarial no exercicio de 2019.
9. Responsavel pela Elaboracio do Documento

Este documento foi elaborado por Leonardo Beumer Cardoso, portador do CPF 061.091.399-98,
ha data de 21/10/2019.

10, Ratificagfo

A presente Politica de Investimentos para o exercicio de 2020 foi revisada por Dieison Niquelso
Fernandes Gongalves, membro efetivo do comité de Investimento do RPPS de Indianépolis-PR, inserito
no CPF sob n.° 042.148.989-82, e foi devidamente ratificada pelo Comité de Investimentos ¢ pelo Conselho
Administrativo da entidade, em reunido ordindria realizada no dia 22/10/2019, conforme registrado na Ata

n.° 006/2019.

g Indianépolis-PR, 22 de outubro de 2019.

VALDER ROPELLT DE MENEZES
Presidente do FAPSEP!
Y

LEONARDO 'MER CARDQOSO
Presidente do Comité dé Investimento do FAPSEF]
CPA-10 — Cédigo de Congrolefl ID4-E1X4-Z7M1

DIEISON NIQUES ANDES GONCALVES
Membro do C?‘m!e de Investimento do FAPSEP]
CPA-10— Codieo de Controle C4J7-Y6U2-A545
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