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I. Introducio

Em atendimento as exigéncias previstas na legislagdo que dispde sobre as aplicagdes dos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, o RPPS de Indianépolis-PR, por meio de
sua Diretoria Executiva, apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2021. devidamente
aprovada pelo Conselho Administrativo, na reunifio ordindria do dia 27 de outubro de 2020, conforme
Ata n.° 005/2020, datada em 27/10/2020.

A Politica de Investimentos € um instrumento gerencial de suma importdncia para gararitir a
consisténcia da gestio dos rccursos do FUNDQO DE APOSENTADORIA E PENSOQES DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE INDIANOPOLIS - FAPSEPI no decorrer do exercicio. tendo em

vista a manutengio de seu equilibrio econdmico-financeire e atuarial.

Ademais, trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de

temada de decisdo relativa aos investimentos do RPPS de Indianépolis-PR.

A defini¢do da Politica de Investimentos visa buscar um incremento de receita para o fundo de
previdéncia através de alternativas do mercado financeiro que apresentem, concomitantemente. as

melhores condigbes de seguranga. rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meio dessa politica, pretende-se ainda. alcangar os indices de rentabilidade compativeis
com os previstos no cileulo que define a meta atuarial do exercicio, qual seja o Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica --
IBGE. acrescido de 6% ao ano. observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos seguimentos de
investimento e respeitando as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao
atendimento dos comproimissos atuariais.

Tal pardmetro foi adotado por ser um indice oficial do Governo Federal utilizado para medigio
das metas inflacionarias.

A presente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de gerenciamento dos
investimenltoes e desinvestimentos dos recursos du regime previdencidrio. Na construgio deste documento
toram observadas as normas e diretrizes referentes a gestio dos recursos financeiros do RPPS, com foco
na Resolugdo CMN n® 3.922/10 e suas alteragdes pela Resolugdo CMN n® 4.392/2014, n° 4.604/2017 e n®
1695/ 2018 do Consellho Monetario Nacional. atendendo as disposigdes da Portaria MPS n* 519/2011 e.
também. considerados os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal os limites de alocagio em ativos de

renda fixa ¢ renda varidvel, em consonéncia com a legislagiio vigente. Além destes limites, vedagdes
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especificas visam dotar os gestores de orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A vigéncia desta politica
compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2021.

Na presente Politica de Investimentos 2021, € possivel identificar que:

. As alocagSes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a meta atuarial e
risco adequado ao perfil do RPPS;

. O processo de investimento e desinvestimento serd decidido pelo Gestor de Recursos e
pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatorios de analise de produtos para a tomada de decisio
acerca das alocagdes;

. O RPPS seguird os principios de ética ¢ da transparéncia na gestdo dos investimentos
tomando como referéncia principalmente as diretrizes ¢ normas estabelecidas nesta Politica, na
Resolugdo CMN n® 3.922/10 e suas alteragdes pela Resolugdo CMN n° 4.392/14, 4.604/2017 e n°
4695/2018 do Conselho Monetério Nacional e na Portaria MPS n° 519/2011,

2. Caracteristicas e objetivos do RPPS

2.1. Estrutura Organizacional da Unidade Gestora Unica

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéncia Social de
[ndiandpolis/PR, o Gestor de Recursos ¢ 0 Comité de Investimentos. No que diz respeito a elaboragio ¢

implementa¢do da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos possui as seguintes competéncias;

Do Comité de Investimentos:

a) Propor, anualmente. a Politica de Investimentos, bem como eventuais revisdes, submetendo-
as ao Diretor Executivo e Financeiro para posterior encaminhamento e aprovagdo pelo Conselho de

Administragdo;
b) Apreciar os cendrios econdmico-financeiros de curto, de médio e de longo prazo;

¢) Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consondncia com a Politica de
[nvestimentos, bem como com os limites de investimentos e diversificacdes estabelecidos na Resolugio

n® 3.922, de 25/11/2010 ¢ suas alteragdes;

d) Alocar taticamente os investimentos, em consondncia com a Politica de Investimentos, o

Cenario macroecondmico, € as caracteristicas e peculiaridades do passivo;
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e) Selecionar opgdes de investimentos. verificando as oportunidades de ingressos ¢ retiradas em
investimentos; Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de

Indiandpolis/PR:

e) Selecionar opgdes de investimentos. verificando as oportunidades de ingressos e retiradas em

invesiimentos:

f) Zelar por uma gestdo de ativos. ¢em consonancia com a legislacio em vigor e as restrigdes e
diretrizes contidas na Politica de Investimentos. e que alendam aos mais elevados padrdces técnicos, éticos

e de prudéncia;
g) Determinar politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos;

h) Assegurar que as instituigdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de

prévio cadastramento.

1) Realizar cadastramento prévio antes de qualquer opera¢do. das institui¢des

financeiras, gestorcs, corretoras de valores e outros.

Da Diretoria Executiva ¢ Financeira:

* Definir os pardmetros a serem utitizados para a macro-alocagao;

¢ Decidir acerca do numero dofs) administrador{es)/gestor(es) externos de renda fixa e/ou

variavel;

e Propor o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido acada

administrador/gestor;
* Propor modificagées deste procedimento ao Conselho de Administragio;

* Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagiio vigente e propor ao

Conselho de Administragéio quande necessario, planos de enquadramento;,

* Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracio e manutengdo no

ambito das carteiras;

* Avaliar o desempenho dos fundos em que o Fundo de Previdéncia Municipal de Indianépolis -

PR, for cotista, comparando-os com os resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante

perfil de carteira;
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* Propor ao Consetho de Administracdo os limites operacionais e os intervalos de risco que

poderdo ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores, nas diversas modalidades de

investimento.

Do Consetho Administrativo:

* Decidir sobre 3 macro-alocagdo de ativos, tomando como base o modelo de alocagio adotado:

¢ Aprovar o0s procedimentos a serem utilizados na contratagio ou troca

de administrador(es)/gestor(cs) de renda fixa e/ou variavel;
® Aprovar os critérios a seremn adotados para a sele¢fo de gestor(es);

* Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no dmbito

da gestio dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

e Aprovar o percentual méaximo (com relagio ao total da carteira) a ser conferido

aos administradores/gestores de recursos dos planos;
¢ Aprovar 0s planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

e Aprovar os critérios para sele¢fo e avaliagdo de gestor(es) de recurso(s) dos planos, bem como

0 limite maximo de remunerag¢io dos referido(s) gestor{es).

» Formular os mandatos ¢ regulamentos bem como as caracteristicas de gestdo dos fundos de

investimento;

¢ Determinar a adogdo de regime contratua! punitivo, refletido em politica de consequéncia,
sempre que confirmada a existéncia de infrag3o, sendo que a drea de controladoria e risco ¢ a responsavel

pela observancia da aderéncia dos fundos aos respectivos mandatos;

e Zelar pela exata execugio da programagio econdmico-financeira do patriménio dos planos, no

que se refere aos valores mobilidrios;

e Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos, submetendo-as quando

favoravel, aos orgdos competentes para deliberagéo;

e Subsidiar a Direglio do FAPSEPI das informagdes necessdrias & sua tomada de decisdes, no
dmbito dos investimentos dos planos de beneficios administrados pelo Fundo de Previdéncia Municipal

de [ndiandpolis - PR, para tins de:
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I = analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagdes de especialistas acerca dos
principais mercados. observando os possiveis reflexos no patriménio dos planos de beneficios

administrados pelo Fundo de Previdéncia Municipal de Indiandpolis - PR;

[I - propor, com base nas andlises de cenarios, as estratégias de investimentos para um

determinado periodo;

Il - reavaliar as estratégias de investimentos. em decorréncia da previsio ou ocorréncia de
fatos conjunturais relevantes que venham direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e

de capitais;

IV — analisar os resultados da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de

Indianépolis - PR:

V — fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragio da politica de investimentos do Fundo de

Previdéncia Municipal de Indiandpolis - PR;

VI - acompanhar a execugo da politica de investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de

Indiandpolis - PR.
2.2. Objetivos

A Politica de Investimentos excrce um papel importante dentro do sistema gerencial de controle,
organiza¢do e manutengio do RPPS. Tem a funcio de melhorar a administra¢Zo dos ativos financejros e
lacilitar @ comunicagdo entre os gestores e o mercado financeiro. Além disso, possibilita fazer
adequagdes no dmbito do sistema de previdéncia, em decorréncia de possiveis mudangas advindas do

contrale dos recursos aplicados no mercado financeiro que possam afetar o patrimdnio do fundo.

De acordo com a redagdo da nova Resolugio. a Politica de Investimentos cobra agora dos RPPS
a metodologia a ser adotada na gestio, quais 0s parémetros de anslise de risco, imetas de rentabilidade e

fontes de referéncia para precificagio dos ativos de cada RPPS.

Aqui em especificos, estamos falando de MaM (Marcaciio a Mercado). para que se possa avaliar
0s riscos dos investimentos ¢ se estio de acordo com a Politica de Investimentos adotada e a alocacgio dos

limites que deve observar:

“Art. 6° Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Resolugio, sdo consideradas as

aplicagdes de recursos de que tratam os incisos I, IL, I1l e [V do art. 3° desta Resolu¢io, excluidos os
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recursos de que tratam os incisos V e VI daquele artigo, as disponibilidades financeiras mantidas

em conta corrente e as cotas de fundos de investimento imobiliario de que trata o § 8° do art. 8°.

Paragrafo unico. As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata
o art. 3 deverdo observar a compatibilidade dos atives investidos com os prazos e taxas das
obrigacoes presentes e futuras do Regime Préprio de Previdéncia Social. (Conforme Resolucio

4.604 de 19 de outubro de 2017).”

Consiste em um instrumento gerencial que possibilita 2 Diretoria Executiva e aoc Conselho
Administraiivo, orgéos envolvidos na gestio dos recursos, buscarem uma methor defini¢iio das diretrizes
basicas e dos limites de risco aos quais serdo expostos os conjuntos de investimentos do RPPS de

Indianépotis-PR.

A politica de investimentos estabelece, ainda, o referencial de rentabilidade buscada pelos
gestores. a adequacdo das aplicagSes aos ditames legais e a estratégia de alocagho de recursos para o

periodo de 01/01/2021 a 31/12/2021,

Buscando alcangar o indice referencial de rentabilidade real para as aplicagdes dos recursos
previdenciarios, a estratégia de investimento proposta prevé sua diversificagdo nos segmentos de renda
fixa e renda variavel.

As aplicagdes em fundos de investimentos poderio ser efetuadas em mais de uma instituigio
financeira oficial e, preferencialmente. em fundos de investimentos organizados para receber recursos nos

termos da legislagdo federal aplicada acs RPPS.

A administragdio do RPPS de indianépolis-PR, por meio da Politica de Investimentos, propde a
preservagdo do capital do RPPS investido em niveis de baixo risco, mantendo-o dentro da taxa esperada
de retorno. dos limites legais ¢ operacionais, e da liquidez adequada dos ativos, tragando uma estratégia

de investimentos capaz de garantir o alcance da meta atuarial anual ou, se possivel, a sua superagio.

E importante ressaltar que. seja qual for alocacio dos ativos. o mercado sempre estard sujeito a

periodos adversps, ao menos ent parte da carteira. Desta forma, é imperativo que haja um prazo para que

0 RPPS possa ajustar essas flutuacdes. permitindo-se a recuperacio em caso de perdas ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a partir

de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com o objetivo de equilibrat a carteira de investimentos.
Sobre a Politica de Investimentos, conforme a Resoluciio 4.604 de 19 de outubro de 2017;

“Art. 4° os responsdveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a Politica Anual de aplicaciio dos recursos de forma a
contemplar, no minimo:
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I - 0 modelo ie gestio u ser adotudo e, se for o caso, as critérivs para a contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio profissional de

administracdo de carteiras;

Il - «a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de uplicacio e as

respectivas carteiras de investimentus;

HI - o5 pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade cam o
perfil de suus obrigacies, tendo em vista a necessidade de busca e manuten¢do do equilibrio

[financeire e atuurial e os limites de diversificacdo e concentrugdo previstos nesta Resolucdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou

covbrigagda de wmu mesmu pessou juridica.

§ 1° Justificadamente, a Politica Anual de Investimentos poderd ser revista no curso de sua

execug¢do, com vistas & adequagdo ao mercado ou @ nova legistagdo.

§ 2° As pessoas naturais contratadas pelas pessous juridicas previstas no inciso I deste artigo,
e yue desempenham atividade de avaliagdo de investimento em valores mobilidrios, em cardter
prafissional, com a finalidade de produzir recomendagiies, relatorios de acompanhamento e estudos,
que auxiliem no processo de tomadu de decisdo de investimento deverdo estur registradas na Comissdo
de Valores Mobilitirios.

Are. 5° A Politica Anual de Investimentos das recursos do Regime Proprio de Previdéncia
Social e suas revisdes, deverde ser aprovadas pelo drgdo superior competente, antes de suu

implementacdo.”

3. Avaliaciio de Cendrio Macroecondmico

Para a elaboragdo da Politica de Investimentos de 2021, foi indispensavel que, na data da
formulagdo do relatdrio. os gestores dos RPPS buscassem conhecimentos sobre o cenério econdmico do
momento e das perspectivas futuras junto a publicagdes de entidades pablicas e privadas, para estabelecer

limites de oportunidades de investimentos. Como oportunidade, entende-se algo que ainda nfo_estd

presente. mas que se aproveitada no futuro pode methorar o desempenho de ebjeto de analise.

v

Praga Caramuruy, 150 - Centro - CEP 87 235 000
Fone/Fax 44 3674 1108 - 3674 1560 - CNP] 08.916.529/0001-61
E-mail: fundoprevidencia@indianopolis.pr.gov.br /}
A\

INDIANOPOLIS - ESTADO DO PARANA



3.1. Cendrio em 20620

No Brasil

A economia brasileira manteve, ao longo do terceiro trimestre, a trajetéria de recuperagdo apds
o choque da pandemia da Covid-19 de margo-abril. Além da gradual flexibilizagdo das restricdes a
mobilidade de pessoas. a extensdo do auxilio emergencial. a ampliagio do crédito a micro, pequenas ¢
médias ecmpresas (MPMEs) com garantia do Tesouro e a politica monetéria expansionista ajudam a
explicar a retomada observada a partir de maio. Os dados de atividade econémica divulgados desde junho
tém basicamente confirmado o cendrio discutido anteriormente nesta Carta de Conjuntura, segundo o
qual. com a continuidade do processo de flexibilizagio das restricies 4 mobilidade e ao funcionamento
das atividades econdmicas iniciado em junho. a economia voltaria a crescer no terceiro e quarto
trimestres de 2020, recuperande parte das perdas do segundo trimestre € encerrando ¢ ano com uma
queda de 6%. Contudo, o desempenho observado de parte dos indicadores de atividade econdmica nos
primeiros meses do terceiro trimestre permite uma expectativa mais otimista acerca do ritmo de
recuperacdo ao longo do restante do ano. Com isso, a queda projetada para o PIB no ano foi revisada de
6% para 5%, enquanto, para 2021, o crescimento projetado foi mantido em 3,6%. No curto prazo, a
intensidade da recuperagio ainda depende da evolugdio da pandemia. em especial da continuidade da
trajetdria de redugdo do nimero de novos casos e mortes. O efetivo controle da disseminagdo da Covid-
19 € particularmente importante para o setor de servigos, que vem apresentando desempenho inferior aos
demais devido &s restrigdes ainda em vigor e ao comportamento cauteloso por parte de consumidores. As
perspectivas para a economia dependem também, ou principalmente, da redugdo das incertezas quanto a
politica fiscal diante do forte aumento do déficit e da divida pablica resultante das medidas de combate
aos efeitos da pandemia, bem como das pressdes que vém se acumulande pelo aumento de gastos.
Embora a deterioragdo fiscal de 2020 seja predominantemente transitoria, e seu impacto sobre a divida
publica venha sendo em parte compensado pelas baixas taxas de juros vigentes, aumentou-se a
necessidade de implementar medidas estruturais que garantam wma trajetéria sustentdvel para a relacio
divida/PIB. O comportamento recente da curva de juros pode ser tomado como indicativo das incertezas
do cenario macroecondmico: no inicio da crise da Covid-19, entre 14 de fevereiro e 20 de margo, a curva
de juros aumentou em média 3,20 pontos percentuais (p.p.). No final de agosto, havia recuado em média
2.0 p.p.. mas voltou a aumentar 0.5 p.p. no final de setembro. independentemente do nivel das taxas para

cada vencimento. sua inclinagio (diferenga enire o rendimento dos titulos com maturidade de dez anos e
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0 dos de dois anos) aumentou permanentemente em relagfio ao periodo pré-Covid-i19: de 1,87 p.p. para
3.77 p.p. em setembro. Por outro lado. € importante notar que houve piora na percepclo de risco em
relagdo aos paises emergentes em geral, ¢ ndo apenas no caso do Brasil. De fato, desde o inicio da
pandemia. a evolugdo da taxa do Credit Default Swap (CDS) de 5 anos do Brasil tem seguido de perto os
movimentos observados para uma lista ampla de paises emergentes. [sso parece indicar que as incertezas
macroeconémicas ¢ fiscais trazidas pela pandemia tenderam a afetar de forma semelhante a maioria dos

emergentes, ndo sendo exclusividade do Brasil.

Internacional

Na econemia mundial, a atividade econdmica também segue em expansio, porém com sinais de
moderacdo, em funcdo, entre outros fatores, do aumento do nlmero de novos casos de Covid-19 em
paises e regides em que o relaxamento das medidas de isolamento social voltou a favorecer a propagagio
do virus. Além disso. no caso dos Estados Unidos, o esgotamento dos recursos para o pagamento do
adicional de seguro-desemprego pclo governc federal, que no momento enfrenta um impasse no
(Congresso quanto a sua extensdo, também deve contribuir para desacelerar o consumo. O mercado de
trabatho americano, no entanto, segue reagindo: a média mensal de criago de postos de trabalho em
Julhe ¢ agosto foi de 1.552.5 mil. e desde matio j& foi recuperada cerca de metade dos 22 milh&es de
postos de trabalho fechados em margo e abril. A taxa de desemprego, que atingiu 14,7% em abril, caiu
para 8,4% em agosto. A taxa de participagdo, por seu turno, aumentou de 66,1% para 67,7%. Porém.
tanto a taxa de desemprego quanto a taxa de participagfio ainda se encontram distantes dos valores de
fevereiro: 3.5% e 69,3%, respectivamente. A perspectiva de que as taxas de juros internacicnais
permanecerio baixas por longo tempe foi reforgada no inicie de setembro pela comunicagfio, pelo
Federal Reserve (FED) -~ o banco central dos Estados Unidos -, de que sua politica serd orientada pelo
objetivo de atingir uma meta de inflagdo que corresponda a média de alguns anos, e nao um valor pontual
para cada ano. A comunicagio dessa nova estratégia, sintetizada no acrénimo FAIT (flexible average
inflation target). animou os mercados na medida em que a inflagfio, medida pelo micleo do deflator dos
gastos de consumo das familias. ficou abaixo da meta de 2% em oito dos ultimos dez anos. No periodo
mais recente. a variagdo em doze meses do deflator dos gastos de consumo das familias esta abaixo da

meta desde o inicio de 2019, tendo registrado [.3% em julho.

Depois de ter batido recorde historico no final de agosto, o mercado acionario americano passou
por ajustes an longo de setembro, possivelmente refletindo a incerteza em relagfio a elei¢lo presidencial e
uma revisao de expectativas quanto ao ritmo da recuperagio da economia devido aos fatores apontados.

Além disso. ha uma concentragio muite grande da valorizagdco observada em poucas empresas do setor
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de tecnologia, o que tende a aumentar a volatilidade do indice em face de choques localizados. Diante das
baixas taxas de jurocs internacionais e da forte expansio da liquidez promovida pelos bancos centrais dos
paises avangados, 0 apetite por risco permanece elevado, favorecendo os fluxos de capital para paises
emergentes. De modo geral, apos uma desvalorizagdo acentuada entre janeiro e abril, as moedas de paises
emergentes voltaram a se valorizar e os credit default swaps (CDS) — uma medida da percepgiio de risco
dos investidores — também tiveram elevagio tempordria diante do choque da Covid-19, mas recuaram
desde abril, embora permanegam em nivel mais elevado que antes da crise. Os prec¢os de commodities,
segundo o Fundo Monetério Internacional (FMI), depois de cafrem 30% entre janeiro e abril, cresceram
na mesma propor¢io de maio a agosto. o que ainda deixa o indice 8% abaixo do nivel pré-Covid. Muito
desse mevimento se deve ao prego do petroleo, que nas mesmas comparagdes registrou variagfes de -
58.2% e +69.0%, respectivamente, O movimento de queda e recuperacio ocorreu também para as
commodities agricolas e para minérios e metais, especialmente para estes (ltimos, cujos pregos em
agosto ja superam em 7,6% os de janeiro (os pregos de produtos agricolas em agosto ainda estavam 2%
abaixo dos de janeiro). Parte do aumento pode ser explicada pela desvalorizagdo do délar, principalmente
em relagdo as moedas de paises desenvolvidos: a taxa de cAmbio efetiva do ddlar desvalorizou 6% entre o
final de margo ¢ meados de setembro. O Brasi! se distingue no grupe dos emergentes porque a
desvalorizagio do real foi maior que a das demais moedas, embora isso possa set em parte decorréncia da
forte redugdo do diferencial internc-externo de juros, que, no inicio do processo, era relativamente
clevado, Comparando a taxa de cdmbio de meados de setembro com a do final de 2019, o real
desvalorizou 30.5%. enquanto na média de um conjunto de paises emergentes essa variagio foi de 6,4%.
Seja pelo efeito da desvalorizagdo cambial. seja pela queda da demanda interna, que afetou
negativamente as importagdes, o deficit em conta-corrente vem caindo rapidamente. esperando-se que

atinja 0,5% e 1,0% do PIB em 2020 e 2021, respectivamente, ante 2,8% do PIB em 2019.

3.2. Perspectivas para 2021

Na Nota Téenica da Carta de Conjuntura n°® 47, em 9 de junho de 2020, e na Visdo Geral da
Conjuntura no {inal daquele més, argumentou-se que, a despeito da forte redugio da atividade econdmica
observada no final de margo e ao Jongo de abril, ja havia sinais de que se encontrava em eurso uma
recuperaglo dos niveis de atividade. Além disso, com a perspectiva de continuidade do processo de
flexibilizagao das restricdes a mobilidade e ao funcionamento das atividades econdmieas iniciado em
junho. projetava-se que a economia voltaria a crescer no terceiro e quarto trimestres de 2020,
recuperando parie das perdas do segundo wimestre, encerrando o ano com queda de 6%. Os dados de
atividade econdémica divulgados desde junho tém basicamente confirmado esse eenario. Contudo, o

desempenho observado de parte dos indicadores de atividade econdmica nos pnmelros meses do tereeiro
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trimestre permite uma expectativa ainda mais otimista acerca do ritmo de recuperagio ao longo do
restante do ano. Embora ainda cxistam restrigdes de isolamento que, ac lado do receic de contagio pela
Covid-19. seguem impactando negativamente alguns segmentos — notadamente aqueles associados a
prestagdo de servigos as familias — as atividades de comércio e industria tém registrado comportamento
mais positivo que o esperado anteriormente. Essa melhora também pede ser observada no
compertamento dos indicadores de conflanga que, come visto anteriormente, apés forte queda em abril,
seguem apresentando recuperagfo. Em relagéo a atividade da inddstria de transformagio, por exemplo, os
niveis de confianga dos empresarios ja se situam no patamar que denota ctimismo., Com isso, 2 queda
projetada para o PIB no ano foi revisada de 6% para 5%. enquanto para 2021, manteve-se a projegio de
crescimento de 3,6%.

Pelo lado da oferta, com base no bom desempenho dos indicadores mensais, o PIB industrial
sofreu a maior revisdo em relagdo a proje¢io divulgada em junho, tendo sua queda em 2020 reduzida de
7.3% para 4,6%. A recuperagdo apresentada pele segmente manufatureiro nos Gltimos meses tem sido
bastante disseminada. com destaque para a produgéio de bens de consumo durdveis e de bens de capital.
As indistrias extrativas. por sua vez, acumulavam em julho um crescimento de 5.1%. Embora em menor
magnitude, também fol revisto para cima o resultado do setor de servigos, refletindo a melhora verificada
nos dados do comércio. Ja os servigos prestados as familias seguem com desempenho modesto, ainda
sofrendo os efeitos de algumas medidas de isolamento social. N&o obstante, devido & perspectiva mais
favoravel do segmento servigos prestados s empresas, a queda prevista para 2020 foi reduzida de 5,8%
para 5%. Eim contrapartida. o crescimento do PIB Agropecudrio sofreu uma revisio negativa, passando
de 2% para 1.6% em 2020, mas o setor continua sendo o Unico que deve fechar o ano com crescimento.
Em relagdo a 2021, as mudangas foram marginais, Estimamos um crescimento generalizado entre os
setores. com destaque para o PIB da industria. Pelo lado da demanda. revimos a queda do consume das
familias de 6.9% para 6,7%. Vale notar que essa melhora é explicada basicamente pelo consumo de bens,
enquante a demanda por servicos segue com resultados mais modestos. A queda projetada do
componente investimentos passou de 9.7% para 7,5%, em virtude da melhora nos desempenhos da
demanda por maquinas e equipamentos e do setor da construgiio. QO Unico componente com piora da
projegdo para 2020 foi o consumo do govemo, cuja queda passou de 0,3% para 4,2%. Por fim, esperamos
uma forte contribuigdo positiva das exportagdes liquidas em 2020, associada principalmente & forte queda
prevista para as importagdes, que por sua vez poderia jd estar refletindo, além da queda da atividade
econdmica, os efeitos da desvalorizagdo do real. Para 2021, o crescimento seria puxado pela demanda
interna. mais particularmente pelo consumo, enquanto os investimentos apresentariam resultado mais
modesto. refletinde um ambiente com alguma incerteza. a alta do ¢cdmbio e um elevado nivel de hiato do

produto. .

r—— !
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Com relagdo as projegdes de inflagio, revimos o resultado para 2020, que passou de 1,8% para
2.3%. refletindo, em grande medida, a acelcragdio verificada no prego dos alimentos.12 No entanto, a
expectativa de uma retomada apenas gradual da demanda, aliada 4 capacidade ociosa presente na maioria
dos setores produtivos e a redugdio dos custos de mio de obra e aluguéis, deve continuar mantendo uma
trajetoria bem comportada do nivel médio de pregos. (Fonte

hitps://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/201001 _cc_48_visao_geral.pdf)
4. Gestio

De acordo com a Resoluglio 4.604 de 2017, a atividade de gestiio das aplicagdes dos recursos do

RPPS para o exercicio de 2021 sera realizada por meio de Gestao Prépria,

A politica de investimentos sera fundamentada na diversidade de aplicagdes, buscando um

baixo risco, que sera apurado por meio de relatorios enviados diariamente pelas instituiges bancdrias.

E projetado para o ano de 2021 a contratagiio de uma empresa de assessoria para auxiliar os
membros do Comité de Investimentos na tomada de decisdes, apresentando as melhores aplicagdes

bimestralmente. devido a prevista oscitagéo nos fundos previdenciarios.

Também ¢ projetada a contratagido de uma empresa de assessoria para realizar os calculos de

Compensagio Previdenciaria.

SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selegdo dos produtos ¢ de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que ouvird o

Comité de Investimentos ¢ analisarda minimamente os seguintes aspectos:
» Rentabilidade em relagdo ao henchmark;
* Volatilidade;
» Indices de eficiéncia;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza ¢ enquadramento do produto na
Resolugdio n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e andlise do relatorio de agéncia de risco (se

houver);

+ As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou outro tipo de

cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia ¢ para conversée de cotas de fundos de
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tnvestimentos, deverdo ser precedidas de analise do Comité de Investimentos e anuéncia do responséavel

legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime;

* Os fundos de investimento onde os recursos do Fundo de Previdéncia Social de Indiandpolis/PR
forem alocados serdo avaliados levando em consideragiio a sua performance, risco e composicdo de sua
carteira. O henchmark minimo para o segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de Depdsito
Interbancdrio. cnquanto para o segmento de renda variavel é o IBOVESPA, O monitoramento de nivel de
exposigdo de risco no segmento de renda ixa serd o "Value at Risk" (VaR). Para avaliagio do segmento de
renda variavel scra adotada a métrica "Tracking Error", que corresponde a volatilidade da diferenga entre o

retorno de um ativo e seu benchmark.

As administradoras de fundos deverdo entregar ao RPPS de Indianépolis-PR:

. Relatério diario contendo valor de cota, variagio percentual da cota, variagio percentual
do CDI e quantidades de cotas que ¢ Funde de Aposentadoria e Pensdes dos Servidores Municipais De
Indianépelis — FAPSEPI - possui ne fundo de investimento. Se as informag3es referentes aos Gltimos

trinta dias estiverem disponiveis em site. a administradora ndo precisard entregar o relatorio em questio.

. Relatorio mensal contendo saldo do inicio e do {im do més, quantidade de cotas no inicio

e no fim do més, total de aplicagdes, total de resgates ¢ total de rendimento,

. Relatério mensal contendo a carteira aberta do fundo.

Para receber recursos do RPPS, a instituigdo financeira deverd apresentar documentos quc
possibilitem & Administragdo do RPPS de Indiandpolis-PR, em conformidade com o Edital de
Credenciamento vigente, avaliar a solidez patrimonial daguela institui¢dio, verificar o volume de recursos

e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragio de recursos de terceiros.

O credenciamento das Institui¢des Financeiras e dos veiculos de investimentos € requisito prévio

para as alocagdes de recursos do regime de previdéncia,

Os diversos tipos de aplicag@o deverdo ser avaliados ao final de cada trimestre do ano, podendo,
a qualquer momento. serem efetuados eventuais ajustes, conforme recomendagdo do Comité de

[nvestimentos.

De acordo com a Portaria 440 de 2013, que altera a Portaria 519 de 2011, em seu Artigo 2°,

destaca-se que 0 RPPS deve

“Vill - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas. (\1/ ﬁl 7
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a) a politica anual de investimentos ¢ suas revisdes, no prazo de até irinia dias, a pavtiv da data

de sua aprovagdo:

b) as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, no

prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

¢) a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apos o

encerrgmento do més;
d) os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

e) as informucdes relalivas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as

aplicagdes dos recursos do RPPS;

B relagdo das entidades credenciadas para aiuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo

do credenciamenio;

2) as datas ¢ locais das reunides dos orgdos de deliberacdo colegiada ¢ do Comité de

Investimentos.
h) s relatorios de que trata o inciso V deste artigo.

IX - na gestéo propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as instituigdes

escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

§ 1" Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo, deverdo ser observados ¢

Jormalmente atestados pelo represemante legal do RPPS. no minimo:
¢j regularidacle fiscal ¢ previdencidria.
¢ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

{- O previsto no § 19 do inciso IX desie artigo recaird também sobre a figura do gestor e do

administrador do fundo. contemplando. no minimo:

a) a andlise do historico e experiéncia de atuac¢do do gestor ¢ do administrador do fundo de

investimento e de seus controladores;
b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo. bem como quanto a
qualificacdo do corpo 1écnico ¢ segregacdo de arividades,

¢) a wvaliogdo da aderéncia da rentabilidede cos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo minimo de dois

URNOS GRIEFIOTES (1) credenciamenla
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Il - Devera ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicdo infegrante do sistema
de distribuicio ou agente awénomo de investimento. certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e

mediagdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

§ 37 A andlise dos quesitos verificados nos proeessas de credenciamento deverd ser atualizada
a cada sels meses.

§ 4% As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para convers@o de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel
legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presenies e futuras do regime.

§ 2° Para fins desta Porturia entende-se por:

! - Gestdo por entidude awtorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execucdo du
Politica de Investimentos de suu carieira por intermédio de entidade contratada para essa finatidade,

caliendo a esta as decisbes sobre us alocages dos recursos, respeitados os pardmetros da legislagdn.

il - Gestao pripria: quando o RPPS realiza diretamente a execu¢do da politicu de
investimentos de sua carteira. decidindo sobre as alocugdes dos recursos, respeitados os pardmetros da

levislagdao.” (NR) "

Ainda dando énfase na importincia dos credenciamentos, a Portaria 300 de julho de 2015,

regulariza a Disponibilizagdo do Termo de Analise de Credenciamento (formulario modelo no SPPS),

Atestado de Credenciamento e todos os formuldrios deverfio ser postados no site do SPPS:

“Art. 6°- D: Toda a documentagdo de comprovagédo dos requisitos, ficard visivel a todos no site

do MPS.

Arr. 87 - E: Especificagdo de credenciamento:

f - Todas as instituigoes credenciadas deverdo ser registradus em Termo de Andlise de
Credenciamento, e o SPPS disponihilizara um formuldrio madelo no site.

- Apés a decisda final de credenciamento, deverd fuzer o Alestado de Credenciamento.

H - Os RPPSs deverdo postar no site do SPPS, todas os formuldrios para visuulizacdo
publica”

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolugio n® 3.922/2010 do Conselho Monetério

Nacional € suas alteragdes, o RPPS somente poderd aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

b} / ﬂ
i
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I - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢io autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria ¢ comité de riscos, nos termos da

regulamentagio do Conselho Monetario Nacional;

[1- 0 administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos

recursos sob sua administragio oriundos de regimes proprios de previdéncia social;

[il - o gestor ¢ o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento. de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis pela
gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente

de controle de investimento.

5. Estratégia de Alocaciio de Recursos

A Politica de [nvestimentos refere-se a alocagio dos recursos do RPPS de Indiandpolis-PR entre
as institui¢des financeiras. Esses recursos serdo alocados em segmentos de Renda Fixa por meio de
Fundos de [nvestimentos e/ou aquisigdo de Titulos Piblicos e em segmentos de Renda Varidvel por meio
de Fundos de Investimentos, respeitando-se todos os limites, condigles e vedagles estabelecidas pela
Resolugéo do CMN N° 3.922 de 2010. alterada pela Resolugio 4.604 de 2017 ou por outra legislagdo que
venha a complementa-la ou substitui-la. procurando-se sempre maximizar a rentabilidade dentro do

mesmo nivel de risco.

As aplicagdes no segmento de imdveis somente serdo efetuadas com iméveis vinculados por lel

ao Regime Proprio de Previdéncia Social.

5.1. Dos Ativos Autorizados

A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS nos segmentos de Renda Fixa ¢

Renda Varidvel devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:

Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de Renda Fixa. as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I-até 100% (cem por cento) em

e
GEVA\
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a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagéo ¢
Custodia (SELICY;

b) cotas de Fundos de [nvestimento classificados como Renda Fixa, com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentagio estabelecida pela Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a
forma de Condominio Aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea
"a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, ¢ cuja Politica de Investimento assegure que o
patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de Renda Fixa nio atrelado a taxa
de juros de um dia. cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por Titulos Piblicos (fundos de

Renda Fixa) - (Redagdo dada pela Reselugdo n® 4.604. de 19/10/2017.)

¢) cotas de Fundos de Investimenio em indice de mercado de Renda Fixa, negocidveis em Bolsa
de Valores, conforme regulamentagfo estabelecida pela CVM, cuja carieira seja composta
exclusivamente por Titulos Piblicos Federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que busquem
refletir as variagdes e rentabilidade de indice de Renda Fixa n#o atrelados & taxa de juros de um dia, cuja
carteira ledrica seja composta exclusivamente por Titulos Pablicos (fundos de indice de Renda Fixa) -

(incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

[l - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I; (Redagio dada pela Resolugio n°® 4.604,
de 19/10/2017.)

L1 - ate 60% (sessenta por cento) no somatorio dos seguintes ativos:

a) cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa com sufixo “referenciado™.
conforme regulamentagido cstabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de Condominio Aberto e
cuja Politica de Investimentos asscgure que o patrimdnio liquido esteja investido em ativos que

acampanham indice de Renda Fixa néo atrelado & taxa de juros de um dia (fundos de Renda Fixa):

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado de Renda Fixa, negocidveis em
Bolsa de Valores. compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de
indice de Renda Fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos nfo atrelados & taxa de juros de um
dia. conforme regulamentagfio estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa); (Inciso Il com

redacdio dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.) Resolugiio n® 3,922, de 25 de novembro de 2010,
[V - até 40% (quarcnta por ccnto) no somatorio dos seguintes ativos:

a) cotas de Fundos de lovestimentos classificados como Renda Fixa constituidos sob a forma de

Condominic Aberto. conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de Renda Fixa);

_ L {
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b) cotas de Fundos de Investimento em indice de mercado de Renda Fixa, negocidveis em Bolsa
de Valores. compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagSes e rentabilidade de indices
de Renda Fixa, conforme regulamentagdo cstabelecida pela CVM (fundos de indice de Renda Fixa);

{Inciso IV com redagdo dada pela Resolugdo n® 4.604. de 19/10/2017.)
V - ate 20% (vinte por cento) em Redacdo dada pela Resolugio n® 4.392, de 19/12/2014
a) {Revagada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

b) em Letras Imobiliarias Garantidas (LIG) -(Redaciio dada pela Resolugdo n® 4.604, de
19/10/2017.)

VI - até 15% (quinze por cento), limitade ao montante garantide pelo Fundo Garantidor de

Creditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:
a) Certificado de Depdsito Bancério (CDB); ou
b) depdsito de poupanga. (Inciso VI com redagdo dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)
VIl - até 5% (einco por eento) em - {Redagdo dada pela Resolugdo n® 4.392, de 19/12/2014.)

a) cotas de elasse sénior de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FDIC); (Redagio

dada pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

b) cotas de Fundos de Investimentos classificados eomo Renda Fixa com sufixo “crédito
privado™ constituidos sob a forma de Condominio Aberto, conforme regulamentagio estabelecida pela

CVM (fundos de Renda Fixa) - (Redagao dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

¢) cotas de Fundo de Investimentos de que trata art. 3° da Lei n® 12.43 1, de 24 de junho de 2011,
gue dispenha em seu regulamento gue 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimédnio lguido do fundo
seja aplicado em Debéntures de que trata o Art. 2° da lei 12,431, de 2011, observadas as normas da

CVM.

§ 2° As aplicagdes previstas nos incisos [l e IV deste artigo subordinam-se a que a respectiva

denominacdo nao contenha a expressdo "Credito Privado”.

§ 3° As aplicagdes previstas nos incisos 1H e 1V ¢ na alinea "b" do inciso VI! subordinam-se a

que o regulamento do fundo determine:

1 - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de erédito, com base, entre outros eritérios, em classificagéo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia -

(Redagdo dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)
+ N
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II - que 0 hmite mdximo de concentragdio em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob

controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagBes previstas na alinea “a” do inciso VII deste artigo subordinam-se a Redagio
dada pela Resoluciio n® 4.604, de 19/10/2017.

I - que a série ou classe de cotas do Fundo de Investimentos seja considerada de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia - (Redagdo dada pela Resoluciio n® 4.604, de
19/10/2017.)

I - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragio em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de

coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

I1T - que seja comprovado que o gestor do Fundo de Investimentos j4 realizou, pelo menos, dez
ofertas publicas de cotas seniores de Fundo de Investimentos em direitos creditérios encerradas e

ntegralmente liquidadas - (Incluido pela Resolugdio n® 4.604, de 19/10/2017.)

IV - que o total das aplicagBes de Regimes Proprios de Previdéncia Social represente, no
maximo, 50% {(cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em

direitos creditorios e incluido pela Resolugiio n® 4.604, de 19/10/2017.)

V - que o regulamento do Fundo de Investimentos em direitos creditorios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditdrio tenha suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor

independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente. (Incluido pela Resolugiio n°
4,604, de 19/10/2017.)

§ 5° (Revogado pela Resolugdio n®4.604, de 19/10/2017.)

§ 6° Os responsiveis pela gestdo de recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social deverdio
certificar-se de que os direitos, titulos ¢ valores mobilidrios que compdem as Resolugfio n® 3.922, de 25
de novembro de 2010, carteiras dos Fundos de Investimentos de que trata este artigo e 0s respectivos

emissores sdo considerados de baixo risco de erédito. {Incluido pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 7° Os Fundos de Investimento de que trata este artigo ndo poderio manter em seu patriménio
aplicagbes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagiio especifica.
(Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

i /]
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§ 8° Os auvos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos Fundos de
Investimentos de que tratam a alinea “a™ do inciso 111, a alinea “a” do inciso IV e as alineas “b” e “¢” do

inciso V11 deste artigo devem:
I - ser emitidos por institui¢iio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil:

[T - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

Ith - ser cotas de classe sénior de Fundo de Investimentos em direitos creditérios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por

essa autarquia ou

IV - ser cotas de Fundos de Investimentos cujos ativos investidos observem as condigdes do
inciso [ ou do inciso [ deste pardgrafo. (Pardgrafo 8° incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 9° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta resolugiio, aplicam-se aos Fundos de
Investimentos de que trata este artigo, os limites de concentrag@o por emissor € por modalidade de ativo
financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica. (Incluido pela

Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

Do Segmento de Renda Variavel ¢ Investimentos Estruturados
(Denominaciio da subse¢iio alterada pela Resolugdo n° 4.604. de 19/10/2017.)

Art. 8° No segmento de Renda Variavel e investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social subordinam-se aos seguintes limites - (Redagio dada pela

Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)
[ - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de Fundos de iInvestimentos constituidos sob a forma de Condeminio Aberto cuja
Politica de Investimentos assegure que o seu patrimdnio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indices de Renda Variavel, divulgados por Bolsa de Valores ne Brasil, compostos por, no
minimo, ctnquenta agdes, correspondentes bodnus ou recibos de subscrigio e de certificados de depdsitos

de tais agdes, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de Renda Varidvel);

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice dc mercado de Renda Variavel, negociaveis em
Bolsa de Valores. cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagoes e rentabilidade de indices de Renda Varidvel. divulgados por Bolsa de Valores no Brasil.

compestos por, n¢ minimo, cinquenta agdes, correspondentes bonus ou recibos de subscrir;ﬁo e de
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certificados de depdsitos de tais agles. conforme regulamentag@o estabelecida pela CVM (fundos de

indice de Renda Varidvel) - (Inciso | com redagdo dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)
[[ - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de Fundos de Investimentos classificados como agdes, constituidos sob a forma de

Condominio Aberto, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de Renda Variavel);

b) cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado variavel, negocidveis em Bolsa de
Valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade de indices de Renda Varidvel, conforme regulamentagio estabelecida peia CVM (fundos de

indiee de Renda Variavel); (Inciso 11 com redagio dada pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

11l - até¢ 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimentos elassificados como
multimercado, constituidos sob a forma de Condominio Aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se
de fundos sem alavancagem (fundos de Renda Variavel) - (Reda¢do dada pela Resolugo n® 4.604, de
19/10/2017.)

IV - até 3% (cinco por cento) em:

a) cotas de Fundos de I[nvestimentes em participa¢des (FIP). constituidos sob a forma de
Condominio Fechado, vedada a subscricdo em distribuigdes de cotas subsequentes, salvo se para manter

a mesma propor¢ao ja investida nesses fundos;

b) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FII) com presenga em 60% (sessenta por cento)
nos pregdes de negociacdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze

meses anteriormente 4 aplicagdo, (Inciso 1V com redacdo dada pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

V - (Revogado pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.) VI - (Revogado pela Resolugdo n®
4,604, de 19/10/2017.) Paragrafo unico. (Revogado pela Resolugéio n® 4,604, de 19/10/2017.)

§ 1° As aplicagBes previstas neste artigo limitar-se-A0, cumulativamente, a 30% (trinta por
cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social. (Inciuido pela

Resolugdo n® 4.604. de 19/10/2017.)

§ 2° Os Fundos de Investimentos de que tratam os incisos Il e [1] deste artigo poderdo manter
em seu patriménio apliicagdes em ativos financeiros no exterior, observado ¢ disposto nos §§ 3° e 4° deste
artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao plblico em geral, em

regulamentagfio especifica. (Inciuido pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)
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§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso 11, o inciso Il ¢ o inciso 1V

deste artigo devem:
[ - ser emitidos por instituig3o financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil:

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais €

registradas na CVM:

[{l - ser cotas de classe sénior de fundo de investimenio em direitos creditorios, classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por

essa autarquia;

IV - ser cotas de Fundos de Investimentos cujos ativos investidos observem as condigdes do

inciso t ou do inciso 11 deste pardgrafo. (Pardgrafo 3° incluido pela Resolugo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, n3o séo considerados ativos financeiros as agdes,
os bdnus ou recibos de subscrig@o, os certificados de depdsito de agdes, as cotas de fundos de agdes ¢ as

cotas dos fundos de indice de agdes. {Incluido pela Resolugiio n® 4.604, de 19/10/2017.)
§ 5° As aplicagdes previstas na alinea “a™ do inciso [V deste artigo subordinam-se a:

[ - que o Fundo de Investimento seja qualificade como entidade de investimento, nos termos da

regulamentacdo cspecificada CVM:
[t - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo. inclusive os que forem objeto de integralizagdo
de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagio elaborado por Auditores independentes ou

Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias ou
sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do

capital subscrito do fundo:

c) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja [eita somente apds o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo

indice de referéncia ¢ taxa de retorno nele previstos;

dy que o gestor do fundo de investimento. ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condigio de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 3%
(cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada cldusula que estabele¢a preferéncia,

privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas;

[ ~ .
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¢) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstracGes

financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

N - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos dez anos.
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de Fundo de
[nvestimentos em Participagdes ou Fundo Matuo de Investimentos em empresas emergentes geridos pelo
gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do
capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice
de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento. (Paragrafo 5° incluido pela Resolugiio n® 4.604,
de 19/10/2017.)

§ 6° Os imites e condigdes de que trata o § 3° ndo se aplicam a fundos de investimento em cotas
dc fundo de investimento desde que as aplica¢des do fundo de investimento em participagdes observem

tais limites. (Incluido peia Resolugdo n® 4,604, de 19/10/2017.)

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos Fundos de
Investimentos de que trata este artigo os limites de concentragdo por emissor ¢ por modalidade de ativo
financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagiio especifica. (Incluido pela

Resolucio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 8° Os limites previstos na alinea “b” do inciso IV deste artigo e no art. 14 desta Resolugio néo
sc aplicam as cotas de Fundos de Investimentos Imobiliario que forem admitidas & negociagdo no
mercade secunddrio, conforme regulamentagdio da CVM. e que sejam integralizadas por imoveis
lcgatmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social. (Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de
19/10/2017.) (Subsecao [ revogada pela Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.) Art. 9° (Revogado pela
Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

Paragrafo unico. (Revogado pela Resolugiio n® 4.604, de 19/10/2017.)

5.2. Da definicio das alocagdes

Diante dos ativos autorizados, observando-se as determinagdes da Resolugdo do CMN N© 3,922
de 2010 e 4,604 de 2017, propde-se adotar como pardmetro os percentuais mdaximos para o0s

mvestimentos do RPPS de I[ndiandpolis-PR o quadro apresentado. A regra bdsica que nortearda as

aplicagdes do RPPS de [ndiantpolis-PR € a da diversificaglio. com vistas a minimizar os efeitos causados

por desempenhos indesejaveis em um ou outro segmento de aplicacio.
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Como o atual cenario macroecondmico permanece bastante volatil tanto na economia brasileira
como na economia internacional, cabe ac RPPS de Indiandpolis-PR realizar uma anélise sistematica e

criteriosa sempre que for participar de qualquer processo decisério.

Essa proposta visa permitit aos gestores a flexibilizagdo dos investimentos que ocorrerfio
durante o excrcicio de 2021, dentro das alternativas que possam vir a se apresentar, no decorrer do ano,
nas melhores condigbes na seguinte ordem de preferéncia: Seguranga, Solvéncia, Liquidez, Transparéncia
e, por ultimo, Rentabilidade, cuja escolha dependerd da andlise de cada investimento em relagdio a
varidvel risco.  Ainda, quanto aqueles investimentos com prazos de desinvestimento, caréncia e
conversdo de cotas, a quantia a ser aplicada dependera de prévio estudo do Comité de Investimentos
quanto a fluxo de caixa e disponibilidades financeiras do fundo previdenciario, além de precedidas de

atestado do responsavel legal do RPPS.

Os limites maximos pré-estabelecidos pelo RPPS de Indianépolis-PR demonstram a vocagio do
seu portfolio para o ano de 2021 no ambito de investimentos, porém cabe salientar que diante das
mudangas que cstdo ocorrendo na cconomia brasileira e internacional, sempre que necessario serd
realizado um cstudo  junto a0 Comité de Investimentos, para que nio ocorram eventuais
desenquadramentos, bem como para que a Politica de Investimentos se adeque ao cendrio
macroecondmico vigente, adotando estratégias para que se assegure dentro da atual realidade o melhor

retorno sem expor a carteira a um risco elevado e desnecessdrio.

Para o ano de 2021, devido 4 mudanga do ciclo da taxa de juros para um movimento de
incerteza politica diante das eleigdes, cabe ao RPPS de Indianépolis-PR considerar, em seu processo
decisério, alteragdes em sua carteira de investimentos, visando adequar-se ao cendrio macroecondmico e
suas constantes mudangas. Seguindo o que foi realizado até o presente momento de 2020, o RPPS de

Indiandpolis-PR continuara com 02 (dois) pilares basicos para o préoximo exercicio;

a) aplicacdo em _fundos 100% titulos pablicos - ainda que estes venham a apresentar

volatilidades, os aportes nesse scgmento contribuem para mitigar o risco total da carteira.

b} incremento dos investimentos_no segmento_de renda varidvel - preponderantemente em

lundos que acempanhem ou busquem superar os principais indices (benchmark) da Bolsa de Valores

(Bovespa).

Limites da Politica de Investimentos 2021:

Desta forma, diante do exposto, aqui estdo sugeridos os seguintes limites para alocagfo, sempre
respeitando os limites da Resolugdio 3.922 de 2010 e a Resolugio 4.604 de 2017, e que devem ser

discutidos em reunifio para decidir as diretrizes desta Politica de Investimentos para o ano de 2021.

\y
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Estamos adotando uma postura conservadora e a0 mesmo tempo, que contemple atingir o cumprimento

da meta atuarial;

Limite | Estratégia | Limite

Segmento de Renda Fixa: )

Inferior Alvo Superior
Artigo 7°, I — até 100% {(cem por cento) em:
a -Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
0% 0% 100%
Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia (SELIC) (100%)
) ] o 0% 80% 100%
Artigo 7°, L b e 7%, I, ¢ — Fundos 100% Titulos Piiblicus (100%)
Artigo 7°, Il - Opceragdes compromissadas 0% 0% 3%
Artigo 7°, III:
a— FI Renda Fixa/ Referenciado RF 0% | 9% 60%
. . 0% 0% 60%
b — ¢ Fl de Indices Referenciados em RF Subindices Anbima
Artigo 7° IV:
a — FI Renda Fixa 0% 6% 40%
b — FI de Indices Referenciados em Renda Fixa 0% 0% 40%
Artigo 7%
V, b: Letras Imobiliarias Garantidas (20%) 0% 0% 20%
! VI, a, e VL, b: Poupanca (15%) 0% 0% | 15%
L |
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Artigo 7°, VIL, a — FI em Direitos Creditérios — Aberto — Cota

0% 0% 5%
Sénior (5%)

Artigo 7°, VII, b FI em Direitos Creditorios — Fechado —- Cota

0% 0% 5%
Sénior (5%)

Artigo 7°, V11, ¢ FI em Direitos Creditorios — Fechado — Cota

0% 0% 5%
Subordinada (5%)
Artigo 7°, VII, b — FI Renda Fixa “Crédito Privado” (5%) 0% %o 5%
Segmento de Renda Variavel:
Artigo 8°, 1, a — F1 Acdes Referenciados (309%) 0% 0% 30%
Artigo 8°, 1, b —Fl de Indices Referenciados em Ac¢des (20%) 0% 0% 30%
Artigo 8°, 1L, a — FI em Acdes (20%) 0% 0% 20%
Artigo 8°, 111~ FI Multimercado (10%) 0% 5% 10%
Artigo 8°, IV, a — F1 Participa¢des — Fechado (5%) 0% 0 % >%o
i
Artigo 8°, IV, b — F1 Imobiliario (5%) 0% 0% 5% i
VEDACOES
Gerais

Os recursos do regime previdencidrio serdo aplicados em conformidade com a Resolugio n®
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposi¢Ses desta Politica de investimentos, nio sendo

possivel aos gestores:

J Adquirir titulos piiblicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

A
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. Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagio em mercados de
derivativos gere cxposigiio superior a uma vez o respectivo patriménio liquido, inclusive os Fundos
Multimercados:

. Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia e/ou com
liquidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;

. Na negociagio de titulos publicos, realizar operagdes denominadas day trade;

. Adaquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direttos Creditérios) cuja carteira
confenha, direta ou indiretaimente, direitos creditérios em que o ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aceite, aval ou coobrigagiio sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de
investimento em direitos creditdrios ndo padronizados;

* Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de erédito ou outros
alivos que ndo os previstos na Resolugio n® 3.922/2010 do Conselho Monetirio Nacional;

J Possuir mais de 15% (quinze por cenw) do patiménio liquido de um mesmo fundo
independentemente do segmento (renda fixa/renda varidvel);

. Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdencidrio em cotas de
um mesmo fundo;

» Fundos de Renda Fixa - Serdo efewuadas aplicagdes apenas em fundos cujas carteiras
contenham. exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de erédito, por agéncia ¢lassificadora
de risco em funetonamento no pais:

. Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de Investimentos e
na Resclugdo n® 3.922/10 do Conselho Monetario Nactonal € suas alteragdes;

. Conceder empréstimos consignados aos segurados:

. Pagar waxa de performance. quando o resultado do valor da aplicagdo for inferior ao seu

valor nominal inicial ou ao valor na data da Gltima cobranga.

Especificas

Nos segimentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagdes em fundos

que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior do que 90 (noventa) dias, exceto:

[} Fundos de Investimentos Imobiliarios - FII's - desde que cumpridos todos os requisitos

de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta

por cento) do percentual do segmento (2.5% - dois € meio por cento); \V
;

A
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2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos os requisitos

de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde que cumpridos todos os requisitos de

andlise e ouvido o Comité de Investimentos:

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que cumpridos todos
0s requisitos de andlise e ouvido o Comité de [nvestimentos, quando o valor a ser investido ultrapassar a
30% (cinquenta por cento) do percentual do segmente (2.5% - dois ¢ meio por cento). As aplicagdes em
fundos de investimentos dencminados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base. dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos publicos com
vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura de termo especifico, a manter sua
aplicagéio no fundo de investimento até o vencimento do titulo ou titulos especificos descritos em seu

regulamento.

3.3, Transparéncia

O Fundo de Previdéncia Social de Indianopolis’PR busca por meio da sua Politica de
[nvestimentos. estabelecer critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de
investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para divulgagéio das informagdes relativas aos

investimentos do regime previdencirio.

5.3.1 Disponibilizagdo das Informacoes

* Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formuldrios APR -
Autorizagio de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagio ou
resgate:

. Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selegdo das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas: as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; e, relacsio das entidades credenciadas para aluar com o RPPS e

respectiva data de atualizagfo do credenciamento; 7 /
|
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. Disponibilizar aos segurados do RPPS informagdes sobre as datas e locais das reunides dos
orgdos de deliberagdio coiegiada e do Comité de Investimentos.
. Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de aderéncia i

Politica de Investimentos 2021 e aos limites das resolucBes correspondentes.

Disponibilizagfio dos Resultados

* Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos. bem como
quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apos a aprovacio. conforme Portaria MPAS
n® 519 de 24 de agosto de 2011;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o encerramento do més, a

composi¢do da carteira de investimentos do RPPS:

* Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, ¢ enviar ao Regime Préprio de Previdéncia
Social de Indiandpolis/PR o relatério de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia & politica

anual de investimentos ¢ suas revisdes

6. Metodologia de Gestio da Alocagio

Os cenarios de investimentos dessa politica foram tragados a partir das perspectivas para a
cconomia, com énfase na politica monetaria, no panorama politico e no comportamento das principais
variaveis econdmicas. Essa conjuntura serd acompanhada para a realizagio de revisdes periddicas e

possiveis alieragdes na condugio dos investimentos planejados nesse documento.

Sera avaliada a aderéncia 3 Politica de Investimentos e ao cumprimento da meta atuarial através
de relatorios trimestrais. Também serfio efetuadas anilises das rentabilidades através de
acompanhamentos didrios e mensais, efetuando-se comparativos com o Benchmark e indicadores

econdmicos. As estratégias de investimento foram elaboradas com énfase a averso ao risco.

O Regime Proprio de Previdéncia Social somente podera aplicar recursos em carteira
admintstrada ou em cotas de Fundo de investimento gerido por institui¢do financeira, demais institui¢Ses
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por pessoas juridicas autorizadas peta Comissio

de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragdo de carteira considerada. pelos

] Lon
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responsaveis pela gestdo de recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social, com base, dentre outros

critérios. em classificagdio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pafs, comao:
I - de baixo risco de crédito ou

Il - de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicacdo dos recursos do Regime Préprio De Previdéncia Social em titulos e valores
mobilidrios, nos casos de Gestdo Propria ou Gestdo Mista, conforme disposto na Resolugdo, o
responsavel pela gestdo. além da consulta a instituicdo financeira, a instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
para o exercicio profissional de administragdo de carteira, devera observar as informagdes divulgadas,
diariamente, por entidades reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na
difusio de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagio como referéncia em negociagBes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operagio.
7. Dos Riscos

Segue abaixo tabela com as notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito, aceitos

pelo RPPS de [ndianopolis-PR:

| \L(iltll Hi}lllil_z-;"l'lﬂl.\é“i‘;[]IIIJ.-I.'; \lnnths Fitch Kutings SR [H{._lTu‘igw \uslmg j
i Pruzo [onuo T Curtg Longo Curtn fungo T Corle Longo | Lt Inngum . fL.‘
br AAA brAd ; Aubr -l | MAr [ ] bradd [ o | oy | A
BN bra-2 , Aaid by i Hr-2 0 AA-(heay [ 200y broas- ' Ry AN Al
AN brA-d L Aabr BR-3 AAchryy [ 3 thea) D B AA A A2
E br AA- ST AL b L AA hr AA- BB A2
Lo de b - Abbr Aryhra) hr A
frrves. [ Al _ Aghray br 4 i
e M A SR !
SIS b B B
i ‘ LR b B 130303
ET L b brispi- |

Desta forma. para qualquer investimento o RPPS de Indianépolis-PR devera seguir os critérios
acima estipulados. de acordo com cada uma das agéncias classificadoras de crédito.

Também ¢ importante que o Fundo de Aposentadoria e Pensdes dos Servidores Municipais de
[ndiandpolis - FAPSEPI esteja atento a todos os riscos inerentes aos Fundos de [nvestimentos. entre os

quats 0s mais importantes sfo:

4
/
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7.1. Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de perda de valor de uma earteira devido as mudangas nos pregos

de mercado.

As categorias de risco de mercado incluem:

» risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposicdes as mudangas no nivel,

inclinagdo e curvatura das curvas de rendimentos. as volatilidades das taxas de juros e spreads de crédito.

» risco de prego das agdes: decorrente das exposi¢des as mudangas de pregos e volatilidades de

cada agdo, cestas de a¢des e indices de agbes.

» risco de taxa de cAmbio: resuitante das exposicSes as mudancas nos preces a vista, pregos
posig ¢ ¢

futures ¢ volatilidades das taxas de cambio.

* risco de prego de commodities; decorrente das exposi¢des 4s mudangas nos pregos 2 vista,

pregos futuros e volatilidades das mercadorias “commodities™.

O processo de gerenciamento e de controle de risco de mercade € feito por meio do

acempanhamento do Value-at-Risk (VaR) para as pesigSes dos planos de beneficios como um todo.

No easo dos investimentos em Renda Variavel, o monitoramento do risco de mercado é feito
por meio do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), que mede o risco gerado pela diferenga entre a
composi¢do da carteira tedrica e a composigdo da carteira do Fundo de Aposentadoria e Penstes dos

Servidores Municipais de Indianépolis - FAPSEPI em determinada data.
7.2. Risco de crédito

O riseo de crédito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em
operagles realizadas com o veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, earteira
administrada. earteira prépria, etc.) ou dos emissores de titulos e valores mobiiidrios integrantes do
veiculo de investimento, podendo ocorrer, conforme o caso. perdas financeiras até o montante das
operagtes contratadas e néo liquidadas. assim como dos rendimentos ou do valor do principal dos titulos

e valores mobiliarios.

Segundo a Resolugao CMN n® 3.922. de 2010, alterada pela 4.604 de 2017, tode RPPS deve
estabelecer, com base em agéncias classificadoras de risco de crédito em funcionamento no Pais, quais
sfio os ratings por ela considerados como de baixo risco de crédito. As possiveis classificagBes utilizadas

= /
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pot cada agéncia de risco de crédito estdo descritas pelas proprias agéncias, em documentos técnicos, fora

do escopo desta politica de investimentos.
7.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez s¢ caracteriza pela possibilidade de redugdoc ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. Nesse caso, o gestor pode encontrar
dificuldades para negociar e¢sses papéis pelo pre¢o e no prazo desejado. O custodiante,

consequentemente, tera dificuldades para liquidar suas posi¢des.

O gerenciamento do risco de liquidez é preocupagéo constante para o RPPS de Indiandpolis-PR,
que adotard um sistema de gerenciamento do risco de liquidez de forma a manter constantemente, porém
Sem CXCess0s, recursos suficientes ¢cm ativos de liquidez imediata. Com a adogdo dessa politica, o Fundo
de Aposentadoria ¢ Pensdes dos Servidores Municipais de Indianopolis - FAPSEP! busca reduzir a

possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos no curto prazo.
8. Disposicdes finais

Preliminarmente, devemos observar as diretrizes da Resolugdio do CMN N° 3.922 de 2010 ¢
depois alterada pela 4.604 de 2017, quanto ac enquadramento das aplicagdes dos recursos dos Regimes

Proprios de Previdéncia Social.

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social que possuirem, na data da entrada em vigor desta
Resolugdo. aplicagdes em desacordo com o estabelecido, poderdio manté-las em carteira até¢ o

correspondente vencimento ou, na inexisténcia deste, por até 180 (cento ¢ oitenta) dias.

Até o respeclivo enquadramento nos limites e condigdes estabelecidos nesta Resclugao, ficam
os Regimes Proprios de Previdéncia Social impedidos de efetuar novas aplicagdes que onerem os

excessos porventura verificados, relativamente acs limites ora estabelecidos.

Nio serfo considerados como Infringéneia dos limites dc aplicages estabelecidos nesta
Resolugiio, os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagio ou desvalorizagio de ativos

financeiros:

[ - que nio excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido nos incisos Vie VIl e § 5°
doar(. 7° e nos incisos [V, V e V1 do art. 8° da Resolugdo n® 4.392. de 19/12/2014

11 - pelo prazo maxima de 180 (cento e oitenta) dias, no caso dos demais limites.

~
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Enquanto perdurarem os excessos em relagfo aos limites estabelecidos nos arts. 7° e 8% o
Regime Proprio de Previdéncia Social ficard impedido de efetuar novas aplicagGes que onerem os

excessos verificados. relativamente aos limites excedidos.

Em razdo disso, o RPPS de Indiandpolis-PR opta por uma gestdo com perfil conservador, o que
significa ndo se cxpor a alto nivel de risco. Contudo. tendo em vista atingir ou superar a meta atuarial,
essa gestdo buscard as melhores rentabilidades dentro dos investimentos selecionados.

Dadas tais expectativas. a variavel chave para a decisdo de alocagdo ¢ a probabilidade de
salisfacdo da meta atuarial no exercicio de 2021,

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicagdes de
investimentos para o exercicio de 2021, consideradas as proje¢bes macro e microecondmicas no intervalo
de doze meses. As revisdes extraordinirias, quando houver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragdo da legislagfo, deverdo ser justificadas, aprovadas e
publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica deverfo ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocagBio especificas, de curto e
médio prazo. para a obtengfio da meta atuarial. Serfio levadas ao Regime Proprio de Previdéncia Social de
Indianépolis/PR. para avaliagido e deliberagdo. as alteragdes deste documento. A Politica de Investimentos
do RPPS foi aprovada através da Ata da Reunifio Ordindria do Regime Préprio de Previdéncia Social de
Indianépolis/PR. realizada em 27 de outubro de 2020, disciplinada pela Resclugdo n® 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional e seu prazo de vigéneia compreende o perjodo de 01/01/2021 aré

311272021,

9. Responsivel pela Elabora¢io do Documento

Este documento foi elaborado por Leonarde Beumer Cardoso, portador do CPF 061.091.399-98,
CPA-I0 Codigo de Controle I3T4-R8C3-Z3C 4, na data de 21/10/2020.

10. Ratificacao

A presente Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 foi revisada por Dieison Niquelso
Fernandes Gongalves, membro efetivo do comité de Investimento do RPPS de indianopolis-PR, inscrito

no CPF sob n.® 042.148.989-82, ¢ foi devidamente ratificada pelo Comité de Investimentos ¢ pelo
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Conselho Administrativo da entidade, em reunifio ordindria realizada no dia 27/10/2020, conforme
registrado na Ata n.° 005/2020.

Indianépolis-PR, 27 de outubro de 2020.

VALDER } ELLI DE MENEZES

Presidente do FADREP!

Controfador fnierne do FAPSEP!
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